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Know your Shareholder

Was bringt die Umsetzung der geanderten Aktionarsrechterichtlinie

Dr. Konrad von Nussbaum
ADEUS Aktienregister-Service-GmbH

21. DIRK-Konferenz
Frankfurt am Main, 4.-5. Juni 2018
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Reform der EU-Aktionarsrechterichtlinie (2007/36/EG)

= Anderungen vom EU Parlament am 14. Marz 2017 gebilligt
und vom Rat am 3. April 2017 angenommen

Umsetzung bis Mitte 2019

20.5.2017

Amizblatt der Europiischen Unien L

1321

1

(Gesrtzgebungsakte)

RICHTLINIEN

RICHTLIMIE (EU) 2017/828 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 17.Mai 2017

zur Anderung der Richdinie 2007(36/EG im Hinblick auf die Forderung der langfristigen

itwirkung der Aktionire

(Text von Bedeurung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestittzt auf den Vertrag ber die Arbsitsweise der Europsischen Union, insbesondere auf die Artikel 50 und 114

auf Vorschlag der Furopiischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakis an die nationalen Parlsmente,

nach Stellingnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sorial

sochusses (1),
gemif dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3,

in Erwigung nachstehender Griinde

(1

(
tiondren im A.s:mm-nhino mit 1 fauptves
lungen von Gaxe\ schaften fest, die ihren Sitr in einem Mirgliedstaat haben und de Aktien zum Handel .!J
sinem in sinem Mirgliedseast gelagenen oder dort betrisbenen garegelten Marke rugelassen sind

Uberwachung” von
Anlegem und Vermogensver-
< Gewinne ausgerichist sind, was 7u siner unzursichendsn

(3} In ibrer Mittellung vom 12, Dezember 2012 m Titel _Aktionsplan: Furopiisches Gesallschafisrecht und
Corporate Governance — sin modemer Rechisrhmen fir engagierters Aktionare und besser berlsbensfahige
Unternshmen™ kindigte die Kommission eine Reihe von Magnahmen im Bereich Corporate Governance an, mit
denen vor allem die langfristige Mitwirkung der Aktionire und die Transparenz awischen Gesellschaften und
Anlegern gefordert werden sollen

) Akden borsennotierer Gessllschaften werden oft fiber komplexe Ketten von Inwsrmedisren gehaken, die
sbung von Aktionarsrechten erschweren und sin Hindemis for die ung der Aktionare darstellen konnen
Dis Gezellzchaften zind oft micht in der Lags, ihrs Aktiondre zu identifizieren. Dis Identifizisrung der Aktionirs ist
cine V. czung far die unmi Komm zwischen den Aktiondren und der Gesellschaft und

deshalb von wesentlicher Bedsutung dafir, dass die Ausiibung von Aktionirsrechten und die Mitwirkung der

ABL €451 vom
Srandpunke des Furopi

hen Parlamenes vom1 4, Mirz 2017 h niche im Amesblare veroffendicht) und Beschluss des Rares vom

ich izchen Parlaments und des Rares vom 11. Juli 2007 iiber die Ausibung besdimmeer Rechee von
Aksioniren in barsennorienen Gasellschaken (ABL L 184 vo. 0

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Wie es dazu kam

ECB Task Force Shareholder
Transparency (2011)

ssssssssss

Homa » Payments & Markets » T25 » Governance > Advisory Group

Payments & Markets
+ About

Task Force Shareholder Transparency

+ TARGETZ About
g On 9 December 2009, the T25 Advisory Group agreed to set up a Task Force with
broad market representation in order to analyse shareholder visibility in view of
+ AboutTzs fostering market harmonisation and European integration ( & summary ).

Subsequently, at its meeting on 15 January 2010, the Advisory Graup approved the
mandate of the new Task Farce ( 2 summary ) and the members were selected. The
Taskforce's first meeting will take place on 16 March 2010,

The Taskforce has subsequently prepared its final report and will present it at the
Advisory Group meeting on 7 March 2011 ( 2 download )

The Taskforce has also finalised a
transparency regimes in Europe { = downlaad ).

market survey of

+ Mandate

+ Meetings

+ Members

www.ecb.europa.eu/paym/t2s/governanc
e/ag/html/subtrans/index.en.html

EU-Kommission Corporate
Governance Green Paper (2011)

et
%

*
frgpt

po EUROPEAN COMMISSION

Brussels. 5.4.2011
COM(2011) 164 final

GREEN PAPER

The EU corporate governance framework

ec.europa.eu/internal market/company/d

ocs/modern/com2011-164 en.pdf

Anderung EU-Aktionarsrechte-

richtlinie (2017)

017 Amtsblatt der Europaischen Union L1321
1
(Gesetzgebungsake)
RICHTLINIEN

RICHTLINIE (EU) 2017/828 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

dic Forderung der langfristigen

eur-lex.europa.eu/legal-

content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32017L0828

&from=EN

Bericht der ESMA (2017)

Level lI-Akte der
Kommission (2018

http://ec.europa.eu/info/la
w/better-

<~ esma

A AboutESMA  Press&News  Poliyactivities  Supervision  Convergence

Home ifes areas for impr

ESMA IDENTIFIES AREAS FOR
IMPROVEMENTS IN
SHAREHOLDER
IDENTIFICATION AND
COMMUNICATION SY

The European Securities and Markets Authority
published the results of a recent study carried out ol

requlation/initiatives/ares-
2018-1944240 en

WWW.esma.europa.eu/press-news/esma-

news/esma-identifies-areas-improvements-in-

shareholder-identification-and

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Was ist das Problem It. EU-Aktionarsrechterichtlinie?

= Komplexitat

Komplexe Verwahrketten (bei Intermediaren) erschweren Ausibung von Aktionarsrechten und sind ein
Hindernis fur die Mitwirkung der Aktionare.

= (Rationale) Apathie
Unzureichendes Engagement von Institutionellen Anlegern / Vermogensverwaltern
= Fehlende Identifikation der Aktionare

Gesellschaften oft nicht in der Lage, ihre Aktionare zu identifizieren. Identifizierung ist Voraussetzung
far die unmittelbare Kommunikation zwischen den Aktionaren und der Gesellschatft.

= Rolle der Stimmrechtsberater

Erheblicher Einfluss der Stimmrechtsberater, weil viele Institutionelle sich auf deren Empfehlungen
verlassen.

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Identifikation der Aktionare als VVoraussetzung fir direkte
Kommunikation

= |dentifikation der Aktionare ist Voraussetzung fur unmittelbare digitale Kommunikation zwischen
Emittent und Aktionar

= Ziel: Erleichterung der Stimmrechtsaustbung

= Erst die direkte Aktienregistereintragung auch auslandischer Aktionare erdffnet diesen die
digitalisierten Mitwirkungsmadglichkeiten (elektronischer Versand, Online-Service zur Abstimmung)

= Effiziente und effektive Mitwirkung von Intermediaren in der Verwahrkette

= Elektronische Abstimmbestatigung als zusatzlicher Service und Moglichkeit zur Uberprifung
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Identifizierung wichtig fur Proxy Solicitation
(Beispiel Vergltungsentscheidung)

Zustimmungsquoten 2017

Beiersdorf 77 %
Continental 81 %
Deutsche Bank 97 % (2016: 48 %)
Merck 46 %
Munich Re 34 %
ProSiebenSat. 1 33 %
RWE 81 %

Volkswagen 81 %

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Hoher Auslandsanteil an deutschen Aktien (hier DAX 30)

Deutsche Borse
adidas

Bayer

Infineon

Linde

Siemens

Allianz

Daimler

E.ON
Commerzbank
Munich Re

RWE

Merck

Deutsche Post
BASF
ThyssenKrupp
Fresenius Medical Care
Fresenius SE
HeidelbergCement
SAP

Deutsche Bank
Deutsche Telekom
Volkswagen
Continental

BMW

Lufthansa
Beiersdorf

Quelle: © Studie EY

39%
35%
35%
32%
32%

66%
66%
66%
65%
60%
59%
57%
57%
56%
54%
52%
52%
51%
51%
49%
47%
46%

86%
7%
74%
74%

2%

m 2017
= 2016
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Auslandsbesitz weitgehend Fremdbesitz
(Auflosung ,,Deutschland AG*)

in % des Grundkapitals

100,00% = Auslandsbesitz stieg im DAX
kontinuierlich bis 2007

90,00% -

Anteil des Fremdbesitzes

80,00% -

= Enge Korrelation zwischen
Auslands- und Fremdbesitz, wobei
Auslandsbesitz Uberwiegend aus
Nominee-Eintragungen besteht

70,00% -

60,00% -

50,00% -

40,00% -

= Nominee-Anteil im Aktienregister
liegt seit 2007 unterjahrig
zwischen 70-80% des
Grundkapitals

Anteil des Auslandsbesitzes
30,00% -

20,00% A

10,00% A

0,00%

A o D N N 3 O
o) ) S N N N O
D N N S D D Jahre
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Identifikation: Aktionarszahl vs. Anteil am Grundkapital

17% private Aktionare
Inland

Ca. 500.000
Aktienregister

66% institutionelle

Aktionare Ausland \

Ca. 150 Nominees
(grofdter Anteil)

Auskunftsverlangen /
SharelD

+ Ca. 400 direkt
Eingetragene im
Aktienregister

17% institutionelle
Aktionare Inland

Ca. 7.000
Aktienregister
Private Aktionare Ausland

Einzelfalle
Aktienregister

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Transparenzgewinn durch Auskunftsverlangen

Ausgangslage
Ohne Auskunftsverlangen

Grundkapital 100% Eingetragene
Investoren

Nominees /
Auslandische
Investoren

Nach Auskunftsverlangen
Mit Offenlegungen bzw. Eintragungen

Nicht untersuchte Eingetragene
Nominees Investoren

0,
Investoren 30%

mit kleineren —
Depots

Offenlegungen
neue, namentlich
identifizierte Investoren

= [Informationsgewinn Uber Investoren und Aktionarsstruktur

= Durch das Auskunftsverlangen kdnnen weitere ca. 40% des GK namentlich identifizieren Investoren

zugordnet werden

= Weitere ca. 15% des GKs sind Investoren mit kleineren Depots zuzuordnen

Quelle: Allianz SE Aktienregister

10
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Was macht die Richtlinie: Regelungen im Uberblick

Artikel 3a
Artikel 3b
Artikel 3c
Artikel 3g
Artikel 3j

Artikel 9a
Artikel 9b
Artikel 9c

|dentifizierung der Aktionare

Ubermittlung von Informationen durch Intermediare
Erleichterung der Austbung von Aktionarsrechten
Mitwirkungspolitik

Transparenz bei Stimmrechtsberatern

Abstimmung uber Vergutungspolitik

Vergutungsbericht

Geschafte mit nahe stehenden Unternehmen oder Personen

11
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Umsetzung reiht sich ein in Reihe von
Malnahmen zur Digitalisierung -
ARUG

EU-SRD
»ARUG2.0*

2009
(Elektronische) Briefwahl

Online-HV
2007 Online-Teilnahme
EHUG A0S
HV-Unterlagen auf Internetseite

Aktionarsforum

Vorabverdffentlichung Q&A im Internet

TransPuG
DCGK 2.002 .
Bild- und Tonubertragung HV

Gegenantrage/HV-Unterlagen auf Internetseite
Erreichbarkeit des Stimmrechtsvertreters wahrend der HV

Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Erleichterung Vollmachtserteilung (elektronischer Weg)
Elektronische Einladung

12
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Zeitplan fur Umsetzung

2017

\

Amtsblatt der Level 2
MafRnahmen

Europaischen
Union

(20.05.2017)

Referenten- Regierungs-
entwurf entwurf
(Sommer 2018)

Stellungnahmen/Positionen:
Je friher desto wirksamer

2019

Umsetzung in
nationales Recht
(Mitte 2019)

BMADEUS

13
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Artikel 3a — Identifizierung der Aktionare

(1)

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Gesellschaften das Recht haben, ihre Aktionare zu
identifizieren. Die Mitgliedstaaten kdnnen vorsehen, dass Gesellschaften mit Sitz in inrem Hoheitsgebiet
Angaben zur Identitat nur von solchen Aktionaren einholen dirfen, die mehr als einen bestimmten

Prozentsatz an Aktien oder Stimmrechten halten. Dieser Prozentsatz darf 0,5 % nicht uberschreiten.”

14
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Artikel 3b — Ubermittlung von Informationen
Intermediére

(1)
,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Intermediare verpflichtet sind, unverzuglich die folgenden

Informationen seitens der Gesellschaft an den Aktionar oder an einen vom Aktionar benannten Dritten zu

ubermitteln:

a) die Informationen, die die Gesellschaft dem Aktionar erteilen muss, damit der Aktionar aus seinen
Aktien erwachsende Rechte austiben kann, und die fir alle Aktionare bestimmt sind, die Aktien der

betreffenden Gattung halten, oder

b) wenn die Informationen gemaf Buchstabe a den Aktionaren auf der Website der Gesellschaft zur
Verfligung stehen, eine Mitteilung, in der angegeben wird, wo diese Informationen auf der Website der

Gesellschaft gefunden werden konnen.”

15
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Artikel 3b — Ubermittlung von Informationen
Gesellschaften

(2)
,Die Mitgliedstaaten verpflichten die Gesellschaften, den Intermediaren die Informationen nach Absatz

1 Buchstabe a oder die Mitteilung nach Absatz 1 Buchstabe b rechtzeitig und in standardisierter Form zu

liefern.”

16
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Artikel 3b — Ubermittlung von Informationen
Intermediére

(4)
,Die Mitgliedstaaten verpflichten Intermediare, den Gesellschaften unverziiglich die von den

Aktionaren erhaltenen Informationen im Zusammenhang mit der Ausibung der mit den Aktien

verbundenen Rechte zu Ubermitteln, im Einklang mit den Anweisungen der Aktionare.”

(5)
,Gibt es in einer Kette von Intermediaren mehr als einen Intermediar, werden die Informationen gemal den
Abséatzen 1 und 4 unverziglich von einem Intermediar zum nachsten weitergeleitet, es sei denn, die

Informationen kdnnen vom Intermediar direkt der Gesellschaft oder dem Aktionar oder einem vom Aktionar

benannten Dritten Ubermittelt werden.”

17
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. . _ B
Artikel 3c — Erleichterung der Austibung von Aktionarsrechten (1)

(1)
,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Intermediare die Austibung der Rechte durch den Aktionar,

einschlief3lich des Rechts auf Teilnahme an und Stimmabgabe in Hauptversammlungen, durch

mindestens eine der folgenden Malihahmen erleichtern:

a) Der Intermediar trifft die erforderlichen Vorkehrungen, damit der Aktionar oder ein vom Aktionar

benannter Dritter die Rechte selbst ausuben kann:

b) Der Intermediar tbt die mit den Aktien verbundenen Rechte mit ausdrtcklicher Genehmigung und

gemald den Anweisungen des Aktionars zu dessen Gunsten aus.”

18

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



. . _ B
Artikel 3c — Erleichterung der Austibung von Aktionarsrechten (2)

(2)
,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei einer elektronischen Stimmabgabe eine elektronische

Bestatigung des Eingangs der Stimmen der Person tUbermittelt wird, die die Stimme abgegeben hat.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Aktionar oder ein vom Aktionar benannter Dritter nach der
Hauptversammlung zumindest auf Anforderung eine Bestatigung erhalten kann, dass seine Stimmen
von der Gesellschaft wirksam aufgezeichnet und gezahlt wurden, es sei denn, diese Informationen
stehen ihm bereits zur Verfigung. Die Mitgliedstaaten kbnnen eine Frist flr die Anforderung einer solchen
Bestatigung festlegen. Diese Frist darf nicht langer als drei Monate ab dem Tag der Abstimmung

betragen.

19
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. . _ [
Artikel 3c — Erleichterung der Austbung von Aktionarsrechten (3)

... Erhalt der Intermediar eine Bestatigung nach Unterabsatz 1 oder Unterabsatz 2, Ubermittelt er sie
unverzuglich dem Aktionar oder einem vom Aktionar benannten Dritten. Gibt es in einer Kette von
Intermediaren mehr als einen Intermediar, wird die Bestatigung unverziglich von einem Intermediar zum
nachsten weitergeleitet, es sei denn, die Bestatigung kann direkt dem Aktionar oder einem vom Aktionar

benannten Dritten Ubermittelt werden.”

20
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Umsetzung begleitet durch verschiedene Expertengruppen

Level lI-MalRnahmen der EU-Kommission: Prazisierung technische Mindest-
anforderungen fir die Informationsiibermittlung (Art, Format, Sicherheit,
Interoperabilitat, Fristen)

= Beratende Expertengruppe mit Vertretern aus Deutschland

Expertenkommission beim Justizministerium zur Umsetzung der
EU-Aktionarsrechterichtlinie in Deutschland

= Mitglieder. - Vorsitz der Kommission: Ministerialrat Prof. Dr. Ulrich Seibert
- Prof. Dr. Ulrich Noack, Heinrich Heine Universitat Dusseldorf
- Prof. Dr. Dirk Andreas Zetzsche LL.M. (Toronto), Université du Luxembourg
- Prof. Dr. Jessica Schmidt LL.M. (Nottingham), Universitat Bayreuth
- Prof. Dr. Tim Florstedt, EBS Universitat fur Wirtschaft und Recht Wiesbaden
- Prof. Dr. Jochen Vetter, Hengeler Mueller Rechtsanwalte

Bundesministerium
der Justiz und
fir Verbraucherschutz

Arbeitskreise Emittenten und Namensaktie beim Deutschen Aktieninstitut Deutsches Aktieninstitut

=  Arbeitskreis Namensaktien hat Gesetzesentwurf erarbeitet und an die
Expertenkommission beim BMJV lbermittelt

21
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Stellungnahme DIRK?

= |dentifizierung der Aktionare ist wesentliches Interesse flr Investor Relations
= DIRK kdnnte tberlegen, durch Stellungnahme darauf hinzuwirken

= Wirksamkeit der DIRK Stellungnahmen hat sich in der Vergangenheit gezeigt
(s. z.B. Anderungen bei Indizes der Deutschen Borse)

22
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Stellschrauben/Weichenstellungen bel der Umsetzung

= Keine Einfuhrung einer Schwelle fir die Identifizierung (Stichwort 0,5%-Schwelle)
— Emittenten mussen entscheiden, welche Aktionare sie identifizieren wollen
— Schwierigkeiten bei der Zusammenrechnung von Bestanden bei mehreren Verwahrern

23

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Stellschrauben/Weichenstellungen bel der Umsetzung

= Automatisierte Prozesse bei der Identifizierung (Digitalisierung/Automatisierung)
— Automatisierte Direkteintragung bisher (fast) nur flr inlandische Aktionare

— Uneinheitliche Antwortformate bei Auskunftsverlangen fihren noch immer zu nicht-digitalisierten
Prozessen

— ShareholderID teils ungenau und nicht durchgangig
— Kostenregelung muss Digitalisierung/Automatisierung bericksichtigen
— Nur Identifizierung durch Direkteintragung ermdglicht digitalisierte 2-Wege-Kommunikation

= Reduzierung des hohen Fremdbesitzanteils durch Direkteintragung (Eintragung statt Auskunft)
— Vorzugswirdig tagliche Direkteintragung auch auslandischer Aktionare ins Aktienregister
— 50-80% Fremdbesitz sind schlicht viel zuviel!

= Aufklarungspflicht fir Nominees (Nominees haben Pflichten)

— Nominees im Aktienregister sollten verpflichtet sein, die ihnen nachgelagerten Aktionare zu
ermitteln

24
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Stellschrauben/Weichenstellungen bel der Umsetzung

= Recht zur Aufbewahrung von Aktionarshistorien sollte klargestellt werden

= Gesellschaften mit Inhaberaktien sollten die gleichen Mdglichkeiten erhalten, Intensitat der Nutzung
bleibt abzuwarten

25
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Spannungsfeld Datenschutz und Aktionarsdaten

= EU-Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO): Umfassende Uberarbeitung
der Europaischen Datenschutzregeln

= Direkte Anwendung in allen Mitgliedstaaten ab 25. Mai 2018

= Gilt (selbstverstandlich) auch fur Aktionarsdaten beim Emittenten
und seinen Dienstleistern

= Gibt betroffenen Personen (data subject) starkere Rechte

= Etabliert fur Verantwortliche und Auftragsverarbeiter ein strengeres
regulatorisches Cross-Border-Regime, besonders bei Beteiligung o
von Nicht-EU-Staaten, sowie scharfere Durchsetzungsmechanismen & o e

= n Council of the
— European Union

© ADEUS Aktienregister-Service-GmbH 2018



Schnittpunkt Datenschutz und Aktionarsidentifikation

EU-Aktionarsrechterichtlinie stellt klar (Prdambel 7 und Art. 3a (4))

= Speicherung grundsatzlich bis Kenntnis, dass eine Person nicht mehr Aktionar ist,
und 12 Monate danach

= Aber Speicherung fur andere Zwecke wird ausdricklich anerkannt, z.B.:
— Sicherstellung angemessener Aufzeichnungen zur Rlckverfolgbarkeit Rechtsnachfolge bei Aktien

— FUhrung der notwendigen Aufzeichnungen hinsichtlich der Hauptversammliungen, einschlief3lich in
Bezug auf Gultigkeit der Beschllsse

— Erfullung von Verpflichtungen gegenuber enemaligen Aktionaren (Dividenden, Zinsen etc.)

27
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Bestandsaufnahme erforderlich

Unterschiedliche Quellen, Systeme, Griinde & Speicherorte fiir Daten von Aktionaren / Investoren

= Aktienregister

= Hauptversammlungssysteme

= Share-ID und sonstige Identifikation
= Proxy-Kampagnen

= Korrespondenz mit Aktionaren

28
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BMADEUS

Operative Anforderungen der DSGVO (1/2)

Rechtsgrundlage
erforderlich

Recht auf
Léschung

Einsichtsrecht

Dokumentation

Anforderungen der DSGVO

Betroffene Personen haben unter bestimmten Voraussetzungen das Recht, der Verarbeitung zu
widersprechen
Aber: Gesetzliche Grundlage zur Fihrung des Aktienregisters 8 67 AktG

Betroffene Personen haben in bestimmten Fallen das Recht auf Loschung ihrer
personenbezogenen Daten

Festlegung unternehmensspezifischer Regeln fir die L6schung und/oder Anonymisierung von
Aktionarsdaten im Aktienregister durch Verantwortlichen unter Berticksichtigung von
Aufbewahrungs- und Dokumentationserfordernissen

Recht des Betroffenen auf Mitteilung der zu seiner Person gespeicherten Daten
Gewahrung von Aktienregistereinsicht

Dokumentationspflichten beziehen sich z.B. auf das Verarbeitungsverzeichnis, DS-Vorfalle und
erteilte Weisungen

29
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BMADEUS

Operative Anforderungen der DSGVO (2/2)

Datentibertragbarkeit g

Datenschutz-
Folgeabschatzung

Meldepflichten .
gegeniber
Aufsichtsbehdrde .

Internationaler
Datentransfer

Sanktionen

Anforderungen der DSGVO

Betroffene haben das Recht auf Kopie und Ubertragung der Daten

Verantwortliche mussen in bestimmten Fallen eine Datenschutzfolgeabschatzung durchfiihren
Datenschutzanforderungen sind schon bei der Prozessgestaltung und bei Voreinstellungen

umzusetzen (“Privacy by Design”, “Privacy by Default”)

In bestimmten Fallen besteht gegenuber Aufsichtsbehdrde und Betroffenen eine Meldepflicht
bei DS-Verletzungen
Daraus folgende Organisations- und Dokumentationsanforderungen

Datentransfers aulR3erhalb des EEA werden beschrankt und sind Gegenstand bestimmter
Vertragsregelungen (sog. binding corporate rules), Mitteilungspflichten und behérdlicher
Zustimmungen

Besser: Aktienregisterfiihrung in Deutschland / EU

Fur Verletzungen sind Geldbuf3en vorgesehen, die bis zu 20 Mio. EUR oder 4% des weltweiten
Umsatzes erreichen kénnen
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Dr. Konrad von Nussbaum
Geschaftsfuhrer

ADEUS Aktienregister-Service-GmbH
+49 89 3800 17046
konrad.vonnussbaum@adeus.com
www.adeus.com
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