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’Qm Agenda DIRK

« Entwicklung des rechtlichen Rahmens und der ,Status Quo”
* Erste Ergebnisse ,Studie zur Berichterstattung Q1/16"
* Fazit
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’ gm Rechtliche Entwicklung (I) DIRK

- Halbjahresberichte in DE seit 1986 gesetzlich verankert
(Borsenzulassungsgesetz, zur Umsetzung der Zwischenbericht-RL)

» Quartalsberichte als gesetzgeberisch ,junges” Kind
- zwischen 2007 und 2015 gesetzlich normiert (8 37x WpHG aF,
basierend auf Art. 6 Transparenz-RL)

- Entfall der gesetzlichen Pflicht in 2015 durch Umsetzung der
Transparenz-RL-Anderungs-RL

- Daneben z.T. weitergehende Publikationspflichten in lokalen
Borsenordnungen (z.B. BorsO FWB) und Zulassungsbedingungen
zum Freiverkehr (historisch bspw. ,Regelwerk Neuer Markt®)
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' g m Rechtliche Entwicklung (ll) — Status Quo

* Bis November 2015

Gesetzliche Pflicht nach
§ 37x WpHG
,<Zwischenmitteilung
der Geschéfts-
fuhrung“

Relevant im General
Standard

Weitergehende Pflicht in
8§ 51 BorsO FWB
Quartalsfinanzbericht

Relevant im Prime
Standard

25. Mai 2016

+ Seit November 2015

Entfall der gesetzlichen
Pflicht

Neuregelung in
Borsenordnung

Pflicht zur Ver-
offentlichung einer
Quartalsmitteilung nun
in 8 51 BorsO FWB

Relevant im Prime
Standard

Mindestanforderungen
entsprechen weitgehend
8§ 37x WpHG aF
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Prime Standard General Standard

1998 | ™

2002 | .7

2003
2004

2007

2013
2015

Quartals-
finanzbericht

Zwischenmitteilung

Quartalsmitteilung

Neuer Markt/

Entry Standard

Quartalsbericht




’ gm Studie zur Berichterstattung Q1/16 DIRK

* Insgesamt 110 Unternehmen aus  FUr die verbleibenden 102 Unter-
DAX, MDAX und TecDAX nehmen wurde die Berichterstattung in
untersucht Q1/16 mit derjenigen zu Q1/15

- Fir 5 Unternehmen liegt (per vergleichend analysiert
22.05.2016) noch keine Q1/16-  Berucksichtigte Kriterien der
Veroffentlichung vor Veroffentlichungen:

- 3 Unternehmen waren zum « ,, Typ“ (Bericht / Mitteilung / Sonstiges)
Vergleichszeitpunkt (Q1/15) noch  Zeitpunkt
gicg;t?etritm entsprechenden Index « Umfang (Seitenzahl der PDF-Fassung)
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/ e Tm Veroffentlichungs,,typ” DIRK

Investor Relations
Verband

« Terminologie der BorsO FWB lautet
Anzahl der Veroffentlichungen nun ,,Quartalsmitteilung“

. Untern__ehmen im TecDAX vollziehen
diese Anderung in Q1/16 am

. starksten (54 %) nach, im DAX (24 %)
. am geringsten

| I II l . * Verschiedene Terminologien in

0 L] Kombination mit ,,...Bericht“ und

DAX MDAX TecDAX Gesamtstichprobe H H [
P »---Mitteilung

60

50

o

m .. .Bericht® m .. Mitteilung®

* Vereinzelt weitere , Typen” (bspw.
US Form 6-K)
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/ e Tm Veroffentlichungszeitpunkt DIRK

Investor Relations

Verband

@ Anderung (in Tagen)  Veroffentlichung in Q1/16 im
4 durchschnitt kaum frther
35 (ca. 1 Tag) als in Q1/15 erfolgt

- Geringste Anderungen bei
15 Unternehmen im MDAX

05 I [ I I I. I - Kaum Unterschiede zwischen den
0 [ |
-

05 Veroffentlichungstypen

-2,5

[N

Gesamt ,...Bericht” »---Mitteilung®

mDAX mMDAX TecDAX mGesamtstichprobe
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’ e Tm Veroffentlichungsumfang DIRK
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@ Seitenzahl
ca. 29 %
‘§\~ Q
?f OO
A 6@\\0
G)'b
CQQ’

E Seitenzahl 2015 = Seitenzahl 2016

« Umfang der Veroffentlichungen
(gemessen an Seitenzahl) nimmt
zwischen Q1/15 und Q1/16 deutlich
ab (3 -29 %)

« Geringe Unterschiede zwischen
den Marktsegmenten, grofiter
Ruckgang im TecDAX (-32 %)
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’ e Tm Veroffentlichungsumfang DIRK

Deurscher

Investor Relations

Verband

@ Seitenzahl - GroRere Veranderungen zwischen Umfang

von ,,...Bericht” und ,,...Mitteilung* zu

% % beobachten
% ,...Bericht” tendenziell mit geringerer
Reduktion, ,...Mitteilung” mit grof3erer
Grof3te Reduktion jeweils im DAX (bislang
umfangreichste Veroffentlichungen)

Seitenzahl 2015 Seitenzahl 2016 Seitenzahl 2015 Seienzahi 2016« Keine Veranderung bei ,...Bericht* im
Q1/16 ,...Bericht" Q1/16 ,...Mitteilung® MDAX

EDAX mMDAX mTecDAX .
« Umfang in MDAX und TecDAX
konvergiert bei ~20 Seiten
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/ Q Tm Branchentrends & ,,Top3*
- Divergierende Trends, auch zwischen

Ty
— verwandten Branchen

63%(5)  38%(3) 49,3 -15%

100% (1) 0% 24 0% « Financial Services weitg. unverandert
E - 207 0% - Insurance mit groRer Reduktion

100% (1) 0% 24 0%

75% (3) 25% (1) 34,5 -33%

| aseen [ | AtnTagen |
io0%

25% (1) 75% (3) 24,6 27% Jungheinrich -17 (-85%) Fresenius -17
45% (5) 55% (6) 28,8 21% Beiersdorf -20 (-83%) Osram -13
67% (2) 33% (1) 19,7 -26%

45% (5) 55% (6) 27,9 -25%

205 () T E) el Pk Bilfinger +8 (29%) Volkswagen +32
100% (3) 0% 34,3 -9% .

50% (1) 50% (1) 19 LE0% Wirecard +14 (19%) Henkel +12
100% (2) 0% 37 -19% Freenet +8 (17%) Drillisch +11
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’ Q h Neue Verdffentlichungsformate (1) D I‘R

o Investor Relations
Verband

* Phoenix Solar AG
.,Magazinformat*
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/ gh Neue Verdffentlichungsformate (Il)

* Osram AG

« Veroffentlichung als Folien

» Stark zahlenbasierte
Prasentation

« 17 Diagramme, 12 Tabellen

« Erlauterung jeder Darstellung
durch ,Kommentar Q1 GJ16*

25. Mai 2016

OSRAM mit erfolgreichem Start

Q1 GJ16 Quartalsmitteilung
(ungepriift)

OSRAM Licht AG | 3. Februar 2016
Light is OSRAM

DIRK

Deurscher
Investor Relations
Verband

Stabile Umsiétze auf verglei

chbarer Basis

Umsatz (Mio. €)

Quartalsentwicklung / vglb. Wachstum?

1393 1399  q3s3 1428 1477

Q115 Q215 Q315 Q415 Q118

Segmentsplit Q1 GJ162

Yolb Wachstum"!

I Opto Semiconductors 6,0%

Specialty Lighting 96%

Lighting Sclutions & Systems  0,6%

14.9% 313% W Lamps 57%

1) Vergleic bares Wachstum ggo. Viorjahe, beseinigt um Wahrungs- und Porfolieffeke:

Kommentar Q1 GJ16

= Nominales Wachstum bei 6,0%, unterstiitzt durch

Wahrungseffekte von +560 Basispunkten

SP und OS bleiben Haupt-Wachstumstreiber

= APAC weiterhin negativ trotz Erholung des chinesischen
Automobilsektors

= EMEA kehrt zu solidem Wachstum zurlck

= LED-Anteil bei 46% ggl. 39% im Vorjahresquartal,

haltendes zweistelliges LED-Wach:

Regionalsplit Q1 GJ16

Valb Wachstum"!
34.3% [ EMEA 21%
APAC -36%
Americas 12%
23,5%

2 Basierend auf Summe der Segmente ohne zentrale Posten und Konsolidierung

OSRAM Licht AG
Q1 GJ16 Quar ungeprift) | 3 Februar 2016

OSRAM
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’ Q h Neue Verdffentlichungsformate (lll) DIRK

Deutscher
Investor Relations
Verband
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m’m Fazit

* Branchen- und Marktsegmenttbergreifend kdnnen Kurzungen der
guartalsweisen Berichterstattung zwischen Q1/15 und Q1/16
beobachtet werden

* Auch Unternehmen, die an der Veroffentlichung von ,,...Berichten*
festhalten, haben diese in ihrem Umfang reduziert

* Versicherungsbranche aktuell mit durchschnittlich gréf3ten Klrzungen
* Eine schnellere Verdffentlichung ist nur vereinzelt zu beobachten

- Keine Unterschiede zwischen ,...Mitteilungen® und ,,...Berichten® im
Hinblick auf den Veroffentlichungszeitpunkt
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Deurscher
Investor Relations
Verband

Vielen Dank

fur Ihre Aufmerksamkeit!
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Mindestinhalte in ,,General
Standard“ und ,,Prime Standard*

o

DIRK

»historisch” (2007 — 11/2015)
Gesetzliche Regelung des
§ 37x Abs. 2 WpHG aF

Investor Relations
1d

Verba

»aktuell“ (seit 11/2015)
Regelung innerhalb der Borsenordnung:
§ 51a Abs. 2 BorsO FWB

»General Standard“

,»Prime Standard*

Die Zwischenmitteilung hat Informationen Uber den Zeitraum
zwischen dem Beginn der jeweiligen Hélfte des Geschéftsjahrs und
dem Zeitpunkt zu enthalten, zu welchem die Zwischenmitteilung
der Offentlichkeit im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 zur Verfiigung
stehen; diese

Informationen haben die Beurteilung zu erméglichen, wie sich die
Geschéftstatigkeit des Emittenten in den drei Monaten vor Ablauf
des Mitteilungszeitraums entwickelt hat. In der Zwischenmitteilung
sind die wesentlichen Ereignisse und Geschafte des
Mitteilungszeitraums im Unternehmen des Emittenten und ihre
Auswirkungen auf die Finanzlage des Emittenten zu erlautern
sowie die Finanzlage und das Geschéaftsergebnis des
Emittenten im Mitteilungszeitraum zu beschreiben.

Die Quartalsmitteilung hat Informationen Uber den jeweiligen
Mitteilungszeitraum zu enthalten, wobei sich Informationen in der
Quartalsmitteilung zum Stichtag des dritten Quartals wahlweise auf
den Zeitraum vom Beginn des Halbjahres bis zum Stichtag oder
vom Beginn des Geschéftsjahres bis zum Stichtag beziehen
kénnen. Die

Informationen haben die Beurteilung zu ermdéglichen, wie sich die
Geschéaftstatigkeit des Emittenten im jeweiligen Mitteilungszeitraum
entwickelt hat. In der Quartalsmitteilung

sind die wesentlichen Ereignisse und Geschéafte des
Mitteilungszeitraums im Unternehmen des Emittenten und ihre
Auswirkungen auf die Finanzlage des Emittenten zu erldutern
sowie die Finanzlage und das Geschéaftsergebnis des
Emittenten im Mitteilungszeitraum zu beschreiben.

25. Mai 2016
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’ Qm Rechtliche Entwicklung (1)
ol wwe I esome

Geltungs-
zeitraum

(Mindest-)
inhalte

Historisch
Gesetzliche Regelung
§ 37x WpHG aF

20.01.2007 -
25.11.2015

~Zwischenmitteilung
der Geschaftsfuhrung*

Wertpapiere aller
Jnlandsemittenten”

8§ 37x Abs. 2 WpHG aF

25. Mai 2016

Historisch
Borsenordnung
8§ 51 BorsO FWB

01.01.2003 -
25.11.2015

~Quartalsfinanzbericht*
Wertpapiere, die im

,Prime Standard” der
FWB notiert waren

ab 2007: Keine eigene
Regelung, Verweis auf

8§ 37w Abs 2 — 4 WpHG

aF, insb.: ,verklrzter
Abschluss” und
+Zwischenlagebericht®

Aktuell
Bérsenordnung
§ 51a BorsO FWB

seit 26.11.2015

~Quartalsmitteilung”

Wertpapiere, die im
,Prime Standard“ der
FWB notiert sind

8§ 51a Abs. 2 BorsO
FWB

Inhalte Zwischenmitteilung &
Quartalsmitteilung:

Informationen fur den Mitteilungszeitraum zur

* Geschaftstatigkeit des Emittenten
» wesentliche Ereignisse und Geschéfte
* Finanzlage und das Geschaftsergebnis

: Neuer Markt/

Prime Standard General Standard

Entry Standard

1998
Quartalsbericht

\
-
\ /

’

2002

2003

2004 Quartals-
finanzbericht

2007

Zwischenmitteilung

2013
LOSHE  Quartalsmitteilung
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