Frankfurt am Main,
12. Mai 2020

Vorschlage des BVI mit Blick auf die Durchfiihrung v irtueller Hauptversammlungen in 2020

Die EinfUhrung virtueller Hauptversammlungen als NotmafRnahme in Zeiten der COVID 19-Krise ging
mit massiven Einschnitten bei Aktionarsrechten einher. Die im BVI' vertretenen Fondsgesellschaften
sind aber ungeachtet der gesetzlichen NotmalRnahmen ihrerseits zur Mitwirkung bei den
Portfoliounternehmen verpflichtet. Um diese Mitwirkung weiterhin zu erméglichen und die
Aktionarskontrolle im Rahmen der Hauptversammlung zu erhalten, fordern wir Unternehmen auf, bei
der Durchfiihrung der virtuellen Hauptversammlungen Folgendes zu beachten:

1. Die effektive Ausiibung des Fragerechts  wird bisher nicht umfassend gewahrleistet. Wir halten
es deshalb fiir dringend geboten:
- vor der Hauptversammlung bereits beantwortete Fragen im Vorfeld zu veréffentlichen,

- die Kriterien fur die Ausiibung des Vorstandsermessens zur Auswahl und
Zusammenfassung der Fragen im Vorfeld der Hauptversammlung nachvollziehbar zu
erlautern ,

- virtuelle Tools bereitzustellen, um auch wahrend der Hauptversammlungen Fragen zu
beantworten und eine Chat-Funktion einzurichten,

- substanzielle Nachfragen zu Punkten, die noch nicht hinreichend beantwortet wurden, auch
wahrend der Hauptversammlung zuzulassen .

Generell ware es sehr zu begriRen, wenn Unternehmen die vorhandenen technischen
Mdglichkeiten starker nutzen wiirden, um eine aktivere Teilnahme der Aktionare zu erméglichen
und bestenfalls eine virtuelle Generaldebatte zu gestalten. Die Saison 2020 kann auf Grund der
fehlenden Anfechtungsmaoglichkeiten als ,Probezeit* genutzt werden, um neue Techniken zu
testen. Die dabei gesammelten Erfahrungen sollten helfen, den dauerhaften Sinn und Nutzen
bestimmter digitaler Tools zu bewerten.

2. Die technische Umsetzung des Fragerechts ist noch oft verbesserungsbedurftig. Hier ist es aus
unserer Sicht wichtig sicherzustellen, dass
- Aktionéare eine Bestatigung darlUber erhalten, dass ihre Fragen angekommen sind,
- die Liste der eingereichten Fragen im Vorfeld einsehbar ist, damit Aktionare sehen
kénnen, ob bestimmte Punkte bereits durch Fragen adressiert werden,
- die Fragen namentlich zugeordnet werden , wenn Aktionéare dies entsprechend wiinschen.

3. Die Frist zur Einberufung der Hauptversammlung d  arf nicht verkiirzt werden, sofern daftr
kein triftiger Grund im Einzelfall vorliegt. Die Moglichkeit zur Verkirzung der Einberufungsfrist
wurde geschaffen, um auf akute Krisensituationen zu reagieren und Unternehmen z.B. durch einen
rascheren Beschluss von Kapitalmaf3hahmen zur neuen Liquiditat zu verhelfen. Im Rahmen von
regularen Hauptversammlungen , die auf Grund von Kontaktverboten digital abgehalten werden,
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ist die Fristverkiirzung nicht angemessen , da sie in der Praxis sie zu groRen Schwierigkeiten

fuhrt:

- Fur Aktionéare, deren Aktien Giber mehrere Zwischenverwahrer in Sammeldepots verwahrt
werden, sind der fristgerechte Nachweis der Aktionarseigenschaft und die Anmeldung zur
Hauptversammlung kaum mdglich. Dies gilt insbesondere dann, wenn die
Aktionarskommunikation, wie haufig noch der Fall, auf dem Postweg stattfindet.

- Fur Eigentimer von Inhaberaktien wird die Teilnahme an der Hauptversammlung erheblich
erschwert, sofern sie Uiber ein geschitztes Portal unter Nachweis der Aktionarseigenschaft
stattfindet. Wegen der langen Verwahrketten ist der Nachweis des Aktionarsstatus oft nicht
rechtzeitig durchzufiihren. Diese ohnehin latenten Probleme werden durch die verkiirzten
Einberufungsfristen weiter verstarkt.

4. Aktionare wirden interaktiv-virtuelle Hauptversa mmlungen anstelle von elektronischen
Stimmabgaben begrifRen. Angesichts der behdrdlichen Lockerungen der Kontaktverbote sollten
Unternehmen zunehmend die Mdéglichkeit priifen, eine Prasenzversammlung mit tatséchlicher
elektronischer Teilnahme der Aktionére abzuhalten. Aus Sicht der Aktionére ist diese Alternative
der Online-Durchfuhrung deutlich vorzugswiirdig, da sie mit der Austibung des Frage- und
Antragsrechts auf elektronischem Wege die Wahrung der elementaren Aktionarsrechte sicherstellt.
Da die technischen Voraussetzungen hierfir bereits gegeben sind, wéaren Unternehmen somit auch
(rechtlich) gehalten, diese im Aktionarsinteresse zu nutzen. Die Vorbehalte der Aktionare
gegeniber der Abwanderung der Hauptversammlung ins Internet kénnten so abgebaut und die
Online-Hauptversammlung interaktiver gestaltet werden.

Diese MalRnahmen sind in der aktuellen Saison 2020 dringend angezeigt, um die Hauptversammlung
als Kontrollorgan von Aktiengesellschaften in ihrer Funktionalitdt zu erhalten und eine breite Beteiligung
der Aktionare sicherzustellen. Dariiber hinaus sind wir sehr an einer breit angelegten Debatte zur
Fortentwicklung der reguldren Hauptversammlung interessiert. Diese Diskussion sollte nicht auf die
Nutzung digitaler Tools beschréankt sein, sondern auch weitere relevante Themen aufgreifen. Dazu
zéhlen aus Sicht des BVI insbesondere die Umsetzung der Bestatigungen tber die Austibung der
Stimmrechte und die Behandlung von Inhaber- und Namensaktien im Anmeldeprozess zur
Hauptversammlung. Erste Ideen fur die Gestaltung dieser Diskussion haben wir bereits unter den
Verbanden ausgetauscht.



