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1.

Wesentliche Ziele der gednderten Prospektrichtlinie

neue Funktion der Zusammenfassung (EG 21)

— enthalt alle wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf den Emittenten, ggfl.
Garantiegeber und die Wertpapiere zutreffen; einheitliches Format

Anhebung der Prospektfreiheit auf Mindeststiickelung von € 100.000

Endgultige Bedingungen durfen nicht zur Erganzung des

Basisprospekts genutzt werden (Art. 5 (4))

— Ende des "Platzhaltersystems”

— Wiederholungsverbot — nur Ausfullung des Prospekts; keine konsolidierten

Bedingungen mehr
Dreiteiliger Basisprospekt bei Programmen

Regelung des Retail-Cascading

HENGELER MUELLER



2. Besonderheiten bel der Umsetzung in das WpPG

— Streichung von § 3 (1) Satz 2

— kein prospektfreies Angebot mehr im Retail-Cascading

— 89 (2) Satz 2: Verlangerung der Gultigkeit des Prospekts fir die Dauer
des Angebots

— Weiterhin keine Anwendung auf Staatsanleihen von EU Mitgliedstaaten

— 100 + 1 K Modell wird weiterhin fur zulassig gehalten

HENGELER MUELLER



3. Exkurs — Retail Cascades

Art. 3.2.3. Prospektrichtlinie Part Il ESMA Technical Advice und 8 3 Abs. 3
WpPG

nun auch in Deutschland relevant wegen Streichung 8 3 Abs. 1 Satz 2

WpPG a.F.

Zustimmung des Emittenten (oder der Person, die die Verantwortung ftr

den Prospekt tbernommen hat?)
Aktualisierungspflicht wahrend des Angebots
keine Harmonisierung mit Prospekthaftung

Inter-Dealer-Indemnity?

HENGELER MUELLER



4. Exkurs — Neues Prospektrecht und AGB-Recht

— keine Beifugung mehr von konsolidierten Bedingungen zu Final Terms
— Begrindung: (Wiederholungsverbot) wenig tiberzeugend

— Problem nach AGB-Recht: BGH hat Erleichterungen auf
kapitalmarktrechtliche Veroffentlichungspflichten gestitzt

— freiwillige Verdffentlichung macht konsolidierte Bedingungen nicht zum
Prospektbestandteil

— Losung (mit BaFin erarbeitet): Optionsmodell

— Wiedergabe von Erganzungsdaten "im Kontext"

HENGELER MUELLER



5. Reaktionen der Billigungsbehdrden

— Optionsmodell etabliert — keine strukturell schwerwiegenden Kommentare
von Seiten der CSSF

— grundlegende Kommentare CSSF:
— Angaben zum offentlichen Angebot im Basisprospekt/Zusammenfassung
— Inhalte/Gestaltung Zusammenfassung stark reglementiert

— Forderung, alle vor Billigung bekannten ("knowable") Informationen bzw. bestimmbaren Regelungen
in den Hauptteil des Basisprospekts zu schreiben (z.B. Rating Angaben)

— Umfang der Einbeziehung per Verweis des Jahresabschlusses
— Exkurs BaFin:
— derivative Komponente bei Floatern
— Angabe der Berechnungsmethode der Rendite bei Floatern und &hnlichen Instrumenten

— Aufnahme der unverbindlichen Sprachfassung in die Final Terms bei Auswahl von zwei-
Sprachen-Unteroption in den T&C

HENGELER MUELLER



6. Offene Fragen

— Moglichkeit der Erweiterung/Ergdnzung von Produkten/Produkt-optionen
wahrend Glltigkeit des Basisprospektes mittels Nachtrag weiterhin ungesichert

— verschiedene Nachtrage bei von CSSF gebilligten BP (vor und nach dem 1. Juli
2012), die Anderungen/Erweiterungen enthielten (z.B. Aufnahme von T&C einzelner
ausstehender Anleihen als neue Produktoptionen, um Aufstockungen zu
ermoglichen; Aufnahme von Indexbestimmungen in die T&C; einfache Anderungen
von T&C)

— ESMA consultation paper vom 15. Marz 2013 (Draft regulatory technical standards
on specific situations that require the publication of a supplement to the prospectus)

— keine Aussagen zur Frage der Produktanderung und/oder -erganzung enthalten

— weitere Consultation zum Thema Produktéanderung und/oder -erganzung
angekundigt

— Fragen bzgl. Optionsmodell
— hauptsachlich bezogen auf notwendige Produktarten und -ausgestaltung

— Definition / Abgrenzung von Produkten — z.B. sind Nachranganleihen eine eigene
Produktgruppe

HENGELER MUELLER



/. Nachtrage zu Basisprospekten (1)

— ESMA consultation paper vom 15. Marz 2013 (Draft regulatory technical
standards on specific situations that require the publication of a
supplement of the prospectus)

— Kilarstellung, dass Art. 16 Prospektrichtlinie sowohl positive als auch negative
Anderungen erfasst

— keine Definitionen von "material" oder "significant" (insbesondere auch keine
Festlegung von Schwellenwerten)

— aber ESMA's Ansicht, dass flr die Frage, ob neuer Umstand "material" oder
"significant” iSv. Art. 16 Prospektrichtlinie ist, der gleicht "Test" greift, wie flr die
Frage, ob eine Information gemal den bestehenden Anforderungen Uberhaupt in
den Basisprospekt gehort; daher soll Art. 16 (1) Prospektrichtlinie im
Zusammenhang mit Art. 5(1) Prospektrichtlinie gelesen werden

HENGELER MUELLER



/. Nachtrage zu Basisprospekten (2)

— ESMA consultation paper vom 15. Marz 2013 (Draft regulatory technical
standards on specific situations that require the publication of a
supplement of the prospectus)

Definition bestimmter Umstande, die die Erstellung eines Nachtrags regelmafig
nach sich ziehen sollen (nicht abschliel3end) sowie Hinweise zu den
aufzunehmenden Inhalten — zumeist hauptsachlich ftr Aktienprospekte —
ausgenommen:

Veroffentlichung neuen Jahresabschlusses

Veroffentlichung einer Gewinnschéatzung fur das Geschéftsjahr (falls von anwendbaren
Anhang der Prospektverordnung verlangt)

offentliches Angebot von Wertpapieren bzw. ihre Zulassung zu regulierten Markten in
zusatzlichen, im Basisprospekt nicht genannten EU Mitgliedstaaten

Urteil oder abschliel3endes Ereignis der im Prospekt offen gelegten behdérdlichen,
gerichtlichen oder schiedsgerichtlichen Verfahren

Programmvolumenerhéhung
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/. Nachtrage zu Basisprospekten (3)

— Allgemeine Anforderungen an Gestaltung

— klar, verstandlich, lesbar

— Anderungen werden unter Bezugnahme auf Seiten und Gliederungspunkte des
Basisprospektes vorgenommen

— Anderungen folgten der Reihenfolge der Informationen im Basisprospekt
— uU Inhaltsverzeichnis notwendig

— uU erfordert Masse/Umfang der Nachtrage mangels Verstandlichkeit die
Aktualisierung des Basisprospektes

HENGELER MUELLER



8. Endgultige Bedingungen

Allgemeines:
— Festlegung der relevanten Anleihebedingungen (Option)

— Festlegung der mal3geblichen Sprache in Absprache mit Investor und
Emissionsbanken

— CSSF: bei nur einer Sprachfassung — keine Loschung der jeweils anderen
Sprache aus dem Formular der Endgultigen Bedingungen

— LOschung von auf eine konkrete Emission von Schuldverschreibungen nicht
anwendbaren Bestimmungen?

— Final Report (ESMA technical advice (ESMA 2011/323) vom 4. Oktober 2011) in Nr.
124 — empfahl die Léschung unanwendbarer Informationsbestandteile

— Art. 22 (4) a) Prospektverordnung - flr einen Prospekt irrelevante
Informationsbestandteile sind mit "entfallt" zu kennzeichnen

Exkurs:

— Sprachenregime der emissionsspezifischen Zusammenfassung Art. 26 Abs.
5a Prospektverordnung (keine Notifizierung in "exotische" Lander mehr)
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9. Sonstige Fragen

— FATCA

— Intergovernmental Agreement

— ersetzt nur Einzelvereinbarungen jeder FFI

— Steuer ist U.S.-Steuer

— daher in der Regel keine Anderung der Gross-up Bestimmung
— Tax Disclosure

— relevant nur Quellensteuer, d.h. Sitzland Emittent und Garant

— trotzdem werden immer wieder steuerliche Angaben zu Notifizierungslandern
verlangt

HENGELER MUELLER
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Kapital fur Ihre Zukunft. Made in Germany.

DIRK Roundtable in Essen bel
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Prime Standard fiir Unternehmensanleihen

Der Prime Standard fur Unternehmensanleihen im Vergleich

Zielgruppe

Anleihevolumen

Platzierungsprozess

Zielinvestoren

Zugang

Transparenzpflichten

Prime Standard fur Unternehmensanleihen

Gelistete und nicht gelistete Unternehmen, die sich am
institutionellen Anleiheemissionsmarkt orientieren

>100 Mio. €

Syndizierte Emissionen als klassischer
Platzierungsprozess (via pool of banks)
+ Retail Subscription Service*

Institutionelle Investoren (LargeCap), Friends & Family
(Kunden, Lieferanten, Mitarbeiter), Family Offices,
Vermdgensverwalter und Privatanleger

Uber den regulierten Markt oder den Open Market/Entry
Standard fur Unternehmensanleihen mit EU-Prospekt

International anerkannte Publizitatsvorschriften fir
institutionelle Investoren

Entry Standard fur Unternehmensanleihen

Gelistete und nicht gelistete junge und mittelstédndische
Unternehmen

<100 Mio. €

Bankbegleitende Eigenemission
+ Retail Subscription Service*

Institutionelle Investoren (SmallCap & MidCap),
Vermogensverwalter, Family Offices und Privatanleger

Nur tUber den Open Market mit EU-Prospekt

Angemessene Einbeziehungsvoraussetzungen - und
Einbeziehungsfolgepflichten fir kleine und mittlere
Unternehmen

Der Prime Standard flr Unternehmensanleihen ist das ideale Segment flr
Unternehmensanleihen >100 Mio. €

* Beinhaltet Xetra® Zeichnungsfunktionalitat sowie Friends & Family
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Der Prime Standard fir Unternehmensanleihen

Zwischenbilanz Prime Standard fur Unternehmensanleihen

6 Unternehmensanleihen von 5 Unternehmen im
Prime Standard fur Unternehmensanleihen

Fakten zu den Emissionen im Prime
Standard fir Unternehmensanleihen

Fremdkapitalfinanzierung fiir jede Branche Handelskennzahlen

= 2 Finanzdienstleister = Gesamtemissionsvolumen:

= 2 Industrie 1.850 Mio.€ (prospektiert) = Gesamthandelsvolumen:

= 1 Immobilien 1.825 Mio.€ (tatséchlich platziertes 179,25 Mio. € (seit Okt. 2012)

= 1 Transport & Logistik Emissionsvolumen inkl. = Umschlagshaufigkeit:
Nachplatzierung) 0,09% — 144,07%

(Durchschnitt 17,91%)

= Spanne der Emissionsvolumina

T . = Kurs: 104,09% (Durchschnitt)
(tats&chlich platziert):

75 Mio.€ - 600 Mio.€ = Kupon: 4,7 % p.a. (Durchschnitt)

(Durchschnitt 304 Mio. €)

Quelle: Eigene Berechung, Deutsche Borse Group, Stand: 01.05.2013 18



Der Prime Standard fiir Unternenmensanleihen

Ubersicht der im Prime Standard gehandelten
Unternehmensanleihen

ISIN Ratin AQ

nag
Deutsche Borse 12/22 DEOOOA1RE1W1 600 2.375 AA Standard & Poor's 102.47 05/10/2012

SAF Holland 12/18 DEOOOA1HA979 75 7.000 BBB- Euler Hermes 111.00 31/10/2012
i XS0787483626 250 3.000 Baa3 Moody's 106.50 13/11/2012
DEOOOA1KQ1N3 100 5.875 No Rating / 103.45 04/03/2013

Deutsche Borse 13/18 DEOOOA1R1BC6 600 1.125 AA Standard & Poor's 100.69 27/03/2013
Rickmers Holding DEOOOA1TNA39 200 8.875 BB Creditreform 100.5 06/06/2013

Issue date
Deutsche Borse 12/22 600 0 0.00 1.82 0.30%

05/10/2012

SAF Holland 12/18 75 8.48 11.31 61.40 81.86% 31/10/2012
MTU Aero Engines 12/17 250 Transfer - 4.66 1.86% 13/11/2012
100 9.89 14.13 101.34 144.77%* 04/03/2013

600 0 0 0.52 0.09% 27/03/2013

Rickmers Holding 175 16.81 9.61 9.51 5.43% 06/06/2013

Quelle: Eigene Berechung, Deutsche Borse Group, Stand: 10.06.2012 19



Der Prime Standard fir Unternehmensanleihen

Ubersicht der im Prime Standard gehandelten Anleihen

Umschlagshaufigkeit

in %

160%

Deutsche SAF MTU DIC  Deutsche Rickmers

Borse Holland  Aero Asset Borse Holding
12/22 12/18 Engines 13/18
12/17

140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%
0% . . . . — -

Handelsvolumen
in Mio. €

120

100
80
60
40
20
0 ; e . . L

Deutsche SAF MTU AeroDIC Asset Deutsche Rickmers
Borse  Holland Engines Borse  Holding
12/22 12/18 12/17 13/18

Retail-Investoren handeln Unternehmensanleihen intensiver

Quelle: Eigene Berechung, Deutsche Borse Group, Stand: 10.06.2012



Prime Standard fiir Unternehmensanleihen

5 Grunde fur den Prime Standard fur Unternehmensanleihen

s Image-Gewinn und Steigerung der Bekanntheit

durch Listing in einem europaweit exklusiven Segment mit den héchsten Transparenzstandards

m Verbesserung des Platzierungserfolgs

durch maximal breite Platzierung sowohl an institutionelle Investoren als auch an Privatanleger in Deutschland und

europaweit, unterstitzt durch den Retail Subscription Service (Privatanleger Platzierungsservice) der Deutschen Borse

m HoOhere Freiheitsgrade gegentber Bankenkonsortium

durch mehr Einfluss bei der Platzierung und Preisfindung

s Direkte Platzierung an Interessensgruppen wie Kunden, Lieferanten, Mitarbeiter

durch einfache Nutzung des webbasierten Retail Subscription Service durch den Emittenten

m Verbesserte Handelbarkeit von Unternehmensanleihen

durch die transparente und liquide High Performance Handelsplattform Xetra Spezialistenmodell

Prime Standard — das Premiumsegment fir lhre Unternehmensanleihe!
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Prime Standard fiir Unternehmensanleihen

Alleinstellungsmerkmale Prime Standard fur
Unternehmensanleihen

Primar- und Sekundarmarkt auf einer Plattform

Erhohte Liquiditat aufgrund einer diversifizierten Investorengruppe, transparentem Handelssystem

Xetra® und Indices als Unterlying fir strukturierte Produkte/ETFs/Derivate

Verbesserte Transparenz fuhrt zu besserem Zugang zu internationalen Investoren sowie Retail-

Investoren

Einzigartiger Kundenstamm der Deutschen Borse: Listing im Kreise bekannter Unternehmen aus den
Auswabhlindizes (DAX, MDAX, SDAX, TecDAX)

Made in Germany: Unternehmensanleihen der haufig nicht gelisteten Weltmarktfiihrer aus

Deutschland sind aktuell fur Investoren in aller Welt ein attraktives Investment

Zusatznutzen gegentber anderen Borsenplatzen

D Bei ahnlichen Listing-Anforderungen bietet Frankfurt einen attraktiven

22



Prime Standard fur Unternehmensanleihen

Tellnahmevoraussetzungen ’Q A
und Teilnahmefolgepflichten . =



Teilnahmevoraussetzungen und Teilnahmefolgepflichten

Zwel Wege fuhren in den Prime Standard fur
Unternehmensanleihen

Listingsegment

Marktzugang

Voraussetzung
und Grundlage

Art des
Emittenten

Prime Standard fur Unternehmensanleihen

|

Regulierter Markt

... alle institutionellen Investoren

konnen erreicht werden

|

Entry Standard fur
Unternehmensanleihen

... bevorzugter Zugang fir High
Yields

|

Prospekt, genehmigt z. B. tiber BaFin oder
CSSF (EU-Pass)

)

)

Gelistete Emittenten

Nicht gelistete Emittenten
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Teilnahmevoraussetzungen und Teilnahmefolgepflichten

Tellnahmevoraussetzungen

Going Public Listing

> 0

m EU-anerkannter Prospekt z. B. Giber BaFin oder CSSF (EU-Pass)

= Anleihe- oder Unternehmensrating?!

m  Geprfter Jahresabschluss gemal} national GAAP oder IFRS

= 6 Unternehmenskennzahlen (optional +17)12

m  Soll-Zuteilungsquote fur Privatinvestoren von min. 10 % (Ordersize < 25.000 €)

m Veroffentlichung eines Unternehmens- und Anleihekurzportrat mit relevanten
Informationen Uber die Unternehmensanleihe, alle Informationen tber
Investorenschutzklauseln (Covenants)

m Vero6ffentlichung eines aktuellen Unternehmenskalenders
s Stilckelung 1.000 €

s Emissionsvolumen min. 100 Mio. € oder 300 Mio. € Jahresumsatz

LAusnahmen fur DAX und MDAX-Unternehmen oder > 1 Mrd. Euro Umsatz moglich; 2Quelle: Standards fur Bondkommunikation, DVFA
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Teilnahmevoraussetzungen und Teilnahmefolgepflichten

Tellnahmefolgepflichten

Going Public Listing Being Public

m Veroffentlichungsfristen: Jahresabschluss/Jahresfinanzbericht 4 Monate und
Halbjahresabschluss/Halbjahresfinanzbericht 2 Monate nach Ablauf des Berichtzeitraums

s Rechnungslegung (Konzern): IFRS im Regulierten Markt bzw. HGB oder IFRS im Open Market

n Verotffentlichung wesentlicher Unternehmensnachrichten (Open Market) oder
Ad-hoc Mitteilungen (Regulierter Markt)

= Berichterstattung in Deutsch oder Englisch

m Aktualisierung des Unternehmens- und Anleihekurzportrat

m Vertffentlichung eines aktuellen Unternehmenskalenders

» Fortlaufend aktualisiertes Anleihe- oder Unternehmensrating?

= Veroffentlichung von 6 Unternehmenskennzahlen (optional +17)%2

= Eine (Kredit-) Analystenkonferenz pro Jahr

LAusnahmen fur DAX und MDAX-Unternehmen oder > 1 Mrd. Euro Umsatz mdglich; 2Quelle: Standards fur Bondkommunikation, DVFA
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Emittentenbetreuung und Serviceportfolio

Ubersicht Retail Subscription Service /Il

Retail Subscription Service (RSS) Ihre Vorteile
s Service, um Retailinvestoren tber s Steigerung des
verschiedene Kanéle zu erreichen Platzierungsvolumens

(Multi distribution channel) o o
= ldentifikation der Anleiheinhaber/

s Spezielle Ansprache und Zeichner fur gezielte
Zeichnungsmaglichkeit fur Friends & Family, Wiederansprache

z. B. Kunden, Lieferanten, Mitarbeiter _ S
s Steigerung der Liquiditat am

s FUr underwritten und non underwritten Sekundarmarkt
Anleiheemissionen

s Benutzerfreundlicher, webbasierter Service

Retail Subscription Service
bietet direkten Zugang zu Privatinvestoren




Emittentenbetreuung und Serviceportfolio

Ubersicht Retail Subscription Service /Il

Ablauf Investorenansprache mit RSS

Emittent

Underwriter
Syndicate

Subscription
Service

GEN)
Deutsche
Borse

Institutionelle
Investoren

i Xetra® verbundene
i Investoren

___________________________

Retail Investoren/
Friends & Family

Traditionelle Verkaufskanale zu
institutionellen Anleiheinvestoren
(Privatplatzierung)

Zugang zu rund 250 Banken mit mehr als
4.700 Xetra® angebundenen
Handelsteilnehmern via RSS-System
madglich

Angebot an Retail und Friends & Family
des Emittenten via Web-Portal

29



Emittentenbetreuung und Serviceportfolio

Kosten der Anleiheemission

Going Public Listing Being Public

> @ >

Zugangskosten Kosten der Teilnahme am PSfA

Deutsche Borse
s Listing im regulierten Markt = 3.500,00 €

m Listing im Open Market/ Entry Standard =

Deutsche Borse

= Entgelt fur die Notierung im Prime Standard
betragt pro Kalenderjahr fir Anleihen im

1.250,00 € Prime Standard fir Unternehmensanleihen
5.000,00 €
Weitere Partner/Services Weitere Partner/Services
= Ratingagentur s Ratingagentur
= Anwalt/ Rechtsberater s Kommunikationsagentur
s Bank s Ggf. RSS

s Kommunikationsagentur
s Finanzberater/Selling Agents
= RSS

30



DEUTSCHE BORSE
GROUP

Anletheemission im Prime Standard fur Anleihen
am Beispiel von SAF Holland

07. Juni 2013




Deutsche Boérse Group

Verschiedene Emissionswege fur Unternehmensanleihen

Klassische Fremdemission

uber eine Bank

Bankbegleitende

Eigenemission Uber
Deutsche Borse

Zeichnung in kleinem Kreis grof3er
institutioneller Investoren:
Pensionskassen, Fondsgesellschaften
etc.

Abnahme einer Tranche durch die Bank
Kurs- und Kuponfindung in einem
Investorencall

Beteiligte Parteien: Bank, Emittent

Zeichnung maoglich fur Retail- und
kleinere institutionelle Investoren
Kurs 100%, Kupon wird im Voraus
bekanntgegeben

Beteiligte Parteien: Bank, Emittent,
Borse
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Deutsche Boérse Group 33

Exemplarischer Zeitablauf am Emissionstag bei
konventionellen Emissionen uber ein Bankenkonsortium

09:00 - 09:10 09:15 11:00 Nachmittag 16:00

At el
Call

T Announcement T

Go/ No-Go Offnung Blcher Schlief3ung der
Call Initial Price Blcher
Thought /Size
Benchmark

Update 1
,Official Guidance®

Update 2
,Revised Guidance/
will price in range”

Bring Down Due
Diligence Call




Deutsche Boérse Group 34

Case Study: Anleiheemission der SAF Holland im Prime
Standard

SAF Holland wendet Elemente beider Emissionsarten

In 2 Schritten an

1. Institutionelle Investoren: 2. Retail-Investoren:

= Call mit grofRen Investoren ein Tag » InformationsmalRnahmen am
vor der Zeichnung, in dem der Zeichnungsbeginn Uber einen
Kupon festgestellt wird zu einem Newsletter und die Webprasenz der
Fixkurs von 100% Deutschen Borse, mit zuvor

) festgestellten Kupon von 7%

= Verbindliche Zuteilung der Pakete
der institutionellen Investoren fur » Zeichnung fir Retail-Investoren
Zeichnung am nachsten Tag uber die Zeichnungsfunktionalitat

= Zeichnung erfolgt Uber die Bank der Deutschen Boérse moglich

Bank + Emittent Bank + Emittent + Borse




Prime Standard fur Unternehmensanleihen

Zusammenfassung



Zusammenfassung

Prime Standard fir Unternehmensanleihen —
lhr Anleihemarkt mit Zusatznutzen!

= Einbindung von Privatanlegern erhdht Platzierungskraft und Aufmerksamkeit

s Transparenter und liquider Sekundarmarkt

s Vereinfachter und schneller Marktzugang tber EU-Pass fur Wertpapierprospekt
s Premiumsegment fiir Anleihen im Volumen von tber 100 Mio. €

s Listing am Heimatmarkt

Echte Werte liegen
wieder hoch im Kurs.

Karlsberg UrPils. Frisch. Wiirzig. Herb:
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| Bei weiteren Fragen personliche Betreuung beim Going
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Prime Standard fur Unternehmensanleihen

Anhang




Anhang

Mit RSS erfolgt eine optimale Betreuung
sowohl vor als auch nach dem Listing

Listing
_ -> @ - >
Zeichnungsphase Laufzeit
m  Synchronisierter Multi-Vertriebskanal: s Identifikation der individuellen
(i) Xetra-Teilnehmer und (ii) direktes Anleiheinhaber/Zeichner fir gezielte
Zeichnen von Retail Investoren Wiederansprache

(Friends & Family)

s Unabhéangigkeit von Ausflihrungsauftrag
der Xetra-Teilnehmer

s Stabilisierung der Sekundarmarktperformance

Verstarkung der Kommunikation zwischen

Emittent und Anleiheglaubiger

s Gemeinsamer Prozess mit eigener
Datenbank (Emittent, Zahlstelle)

s Transparenter Echtzeittiberblick Gber den
Status quo der Zeichnung

s Einladung zu Veranstaltungen und Messen
s Versand von News und Aktionarsbriefen

s Leistungsbezogenes Entgelt

s Hochgesicherter Transfer (HTTPS)
personlicher Daten

Technische Voraussetzungen

s Keine zusatzliche Investition in Soft- und Hardware (web-based services)
» Individuelle automatische Lieferung der Dokumente (personalisiertes Design)
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Anhang

Finanzkennzahlen Entry Level

Kennzahlen zur Kapitaldienstdeckung

1. Verhaltnis von Jahresitberschuss vor Zinsen und Steuern zu Zinsen und &hnlichen Aufwendungen (EBIT Interest
Coverage)

2. Verhaltnis von Jahrestuberschuss vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das materielle und immaterielle
Anlagevermégen zu Zinsen und ahnlichen Aufwendungen (EBITDA Interest Coverage)

Kennzahlen zur Verschuldung

3. Verhaltnis von Gesamtverbindlichkeiten zum Jahresuberschuss vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das
materielle und immaterielle Anlagevermogen (Total Debt/EBITDA)

4. Verhaltnis von Nettoverbindlichkeiten zum Jahresiberschuss vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das
materielle und immaterielle Anlagevermogen (Total Net Debt/EBITDA)

Kennzahlen zur Kapitalstruktur
5. Verhaltnis von Haftmitteln zur modifizierten Bilanzsumme (Risk Bearing Capital)

6. Verhaltnis der gesamten Finanzverbindlichkeiten zu den gesamten Finanzverbindlichkeiten zuztglich Eigenkapital
(Total Debt/Capital)

Quelle: Standards fur Bondkommunikation, DVFA 40



Anhang

Finanzkennzahlen Prime Level (I/1l)

Zusatzlich zu den Finanzkennzahlen im Entry Level sind fir das Prime Level definiert:
7. Jahresuberschuss vor Zinsen und Steuern

8. Jahresuberschuss vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermogen
9. Umsatzerlose

10. Summe der gesamten Zinsaufwendungen

11. Operativer Cashflow

12. Operativer Cashflow der letzten 5 Jahre (bzw. der Dauer des Bestehens des Emittenten, falls diese weniger als 5
Jahre betragt)

13. Kapitalisierung

14. Nettofinanzverbindlichkeiten

15. Frei verfugbarer Cashflow: Operativer Cashflow abzliglich Cashflow aus Investitionstatigkeit abztglich Dividenden
16. Frei verfugbarer Cashflow fur Anleiheglaubiger

17.Gesamte Finanzverbindlichkeiten

18. Gesamte Finanzverbindlichkeiten sortiert nach Falligkeit, Nachrangigkeit und Instrument

19. Bilanzunwirksame Finanzierung

20. Gewinnrucklage

Quelle: Standards fur Bondkommunikation, DVFA 41



Anhang

Finanzkennzahlen Prime Level (lI/1I)

Ist der Verpflichtete eine Immobiliengesellschaft, sollen zusatzlich tbermittelt werden:
21.Ergebnis aus laufender Immobilienbewirtschaftung

22.Ergebnis aus laufender Immobilienbewirtschaftung zu den Gesamtverbindlichkeiten in Prozent

23.Ergebnis aus laufender Immobilienbewirtschaftung zu den Nettofinanzverbindlichkeiten in Prozent

Quelle: Standards fur Bondkommunikation, DVFA
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Vermarktungsprozess einer Anleihe im
Privatkundensegment: Wie gelangt die
Anleihe zum Privatkunden?

Erfahrungen aus Deutschland und Osterreich

Roundtable ,,Fixed-Income Investor Relations“ des DIRK —
Deutscher Investor Relations Verband e.V.

Andreas Petrie
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Helaba — Die fuhrende Verbundbank der Sparkassen-Finanzgruppe
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Helaba — Die fuhrende Verbundbank der Sparkassen-Finanzgruppe
Kernregionen in den wirtschaftsstarken Regionen in Deutschland 45

Nordrhein-Westfalen/
Brandenburg

* Heimatregion mit * Heimatregion mit
Sparkassenzentralbankfunktion Sparkassenzentralbankfunktion
+ Sparkassen und Lander Tréager der + NRW-Sparkassenverbande sind

Hessen-Thiringen

Helaba Trager der Helaba

* Verbundvereinbarungen als Basis
der geschaftlichen Zusammenarbeit,
regionale Reservefonds in NRW

* ,Verbundkonzept® mit dem
Geschaftsmodell der wirtschaftlichen
Einheit, gemeinsamer Reservefonds

sowie konsolidierte Rechenschatfts- * Niederlassung in Dusseldorf
legung
» Hauptsitze in Frankfurt und Erfurt
Rhelnlanq-PfaIz/Bayern/ ‘ Sonstige Regionen
Baden-Wirttemberg
» Schwerpunktregionen + Breites Produktangebot
* Eigene Vertriebsburos in * Betreuung aus Frankfurt

Munchen, Stuttgart und Frankfurt

Die Helaba ist Verbundbank fur 40% der deutschen Sparkassen

[ ]
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Helaba — Die fuhrende Verbundbank der Sparkassen-Finanzgruppe
Hohe Marktdurchdringung durch breite Investorenbasis 46

Zugang zu einer breiten Investorenbasis

Dt. Sparkassen

Dt. Banken

Europ. Banken
Nichteurop. Banken
Institutionelle
Primarinstitute

0 50 100 150 200 250 300 350 400

Die Helaba pflegt Kundenkontakte zu ca. 820 Instituten weltweit, mit einem Fokus auf Deutschland und Europa.

Ein besonderes Augenmerk liegt auf dem deutschen Sparkassensektor und retail-orientierten Finanzinstituten,
welche umfassend betreut werden.

In den letzten finf Jahren konnte die Investorenschaft kontinuierlich diversifiziert und internationalisiert werden.

[ ]
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Retailanleihen in der S-Finanzgruppe
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Anleihen und Schuldscheine in der S-Finanzgruppe
Stabile Entwicklung des Depot A Geschéfts (Wertpapier-Eigengeschatft)

48
[+
D
3 200 ~—~— —
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. /
150
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50
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
mmm Unternehmensanleihen und SSDim Depot A der Sparkassen Unternehmensanleihen und SSDim Depot A der Landesbanken
= Depot A der S-Finanzgruppe aller Anleihen und SSD
Kontinuierlich wachsendes Volumen von Anleihen und Schuldscheindarlehen (SSD) in der S-Finanzgruppe im Depot A
Stabiler Markt fir Unternehmensanleihen und Schuldscheindarlehen bei Sparkassen und Landesbanken
L]
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Anleihen und Schuldscheine in der S-Finanzgruppe
Gute Entwicklung des Depot B Geschafts (Wertpapier-Kundengeschatft)

49

35
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o 30 N\
E /\
20 —/ ‘
15
10
5
0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
—Wertpapierankaufe Wertpapierverkaufe

Wachsender Handel mit Wertpapieren in der S-Finanzgruppe

Liquider Markt durch Kongruenz durch Wertpapierankaufe und Wertpapierverkéufe

[ ]
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Vertriebskompetenz der Helaba
Starker Partner fur Anleihen im stationaren Retailbereich o

Eigene Organisation
* Privatkunden durch die Frankfurter Sparkasse

* Vermdgende Privatkunden durch die Frankfurter Bankgesellschaft in Zirich
* Retailfonds, Anlagen der Helabalnvest und S-Versicherungen

— Sparkassenorganisation
» Direkter Zugang zu ca. 400 deutschen Sparkassen

* Intensive Betreuung der Sparkassen im Zuge der Verbundbankaktivitat durch spezialisierte Sales-
Teams in Dusseldorf, Erfurt und Frankfurt

 Bereitstellung des Helaba Depotmasters zur detaillierten Portfolio,- und Dealanalyse

« Unterstutzung der Transaktion durch Ausgabe eines Marketing-Teasers Uber den Emittenten in
Sparkassenfilialen (Produkt-Informationsblatt)

Netzwerke Dritter

 Bereitstellung des B2B Ordersystems Wpdirect welches durch 390 Kunden aller drei Banken-
Sektoren im europaischen Raum benutzt wird

« Unterstutzung der Transaktion durch Anzeigen in Printmedien (Bdrsenzeitung, Handelsblatt u.a.)
* Helaba-Research

[ ]
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Vertriebskompetenz der Helaba

Starker Partner fur Anleihen im Onlinebereich |

_mm Roundtable ,Fixed-Income Investor Relations®, Andreas Petrie

52
Eigene Organisation
* Privatkundenzugang uber die Online-Plattform der Frankfurter Sparkasse
* Preissensitive Privatkunden werden tber die Plattform der 1822direkt bedient
* Institutionelle Investoren werden Uber eine eigene Angebotsseite bei Bloomberg angesprochen
+ Aktuell angebotene Transaktionen:
m—mmmm
X50419185789  AOXFNFP Deutsche Lufthansa AG Reisen / Freizeit 6,750 24032014 BEB- EUI 5000/1000 105,55
X50196630270 AODADZ Lafarge S.A. Bau / Baustoffe 5,000 16.07.2014 BB+ EUR 5000/1000 104,55 1,1 1
DEODDOATASSGY A1ASSG Daimler AG Automabile / Zulieferer 4,625 02.00.2014 A- EUR 5000/1000 105,85 0,17
DEDOOADT1GC4 AOT1GC Deutsche Telekom Intl. Fin. Telekommunikation 5,875 10.09.2014 BEB+ EUR 5000/1000 107,55 0.1
DEDDOATABFYVS  ATABFY K+5 AG Chemis 5,000 24092014 BBB+ EUR 5000/1000 106,45 0.29
*¥50459131636 A1ABNE Franz Haniel & CIE GmbH Holding 6,000 23.10.2014 BB EUR 5000/1000 110,75 0,58
X50438230082 A1AGTE HeidelbergCement Finance Luxembo Bau / Baustoffe 7,500 31.10.2014 NR EUR 5000/1000 108,40 1,05
X50210318795  AODWSED Deutsche Telekom Intl. Fin. Telekommunikation 4,000 19.01.2015 BBEB+ EUR 5000/1000 106,25 0.30
X50214238239  ADECS1 ThyssenKrupp AG Industriegiter / -dienstleistungen 4,375 18.03.2015 BB EUR 5000/1000 105,55 132
DEDODADTT2ZM2  AOTT2ZM Deutsche Telekom Intl. Fin. Telekommunikation 5,750 14.04.2015 BBB+ EUR 5000/1000 110,20 0,43
X50503278847  AIDAGK STADA Arzneimittel AG Gesundheit 4,000 21.04.2015 EUR 5000/1000 105,50 1,13
DEDDOADTEILS  AOTEIL ThyssenkKrupp Fin. Industriegiter / -dienstleistungen 8,500 25.02.2016 BB EUR 5000/1000 116,95 2,18
X50642351505  A1GS524 Deutsche Bahn Finance BY Transportwesen 2,675 30.06.2016 Aal EUR 5000/1000 107,95 0.33
X504388135368 AODZ15N Deutsche Lufthansa AG Reisen / Freizeit 6,500 07.07.2016 BEB- EUR 5000/1000 116,95 1,02
DEDOOATGTEHS A1GTEH BMW US Cap. LLC Automobile § Zulieferer 1,250 20.07.2016 A2 EUR S000/1000 102,50 0.48
DEDOOATICSVQ4 A1C9VQ Daimler AG Automobile / Zulieferer 4,125 19.01.2017 A- EUR 5000/1000 112,30 0.74
DEDOOADTSX07  AOTSXOD Deutsche Telekom Intl. Fin. Telekommunikation 6,000 20.01.2017 BBB+ EUR 5000/1000 119,10 0.74
*¥50482703286 601960 Franz Haniel & CIE GmbH Holding 7,125 01.02.2017 BB EUR 5000/1000 117,45 2,20
DEDOOATCSH253  A1C925  Metro Finance BY Einzelhandel 4,250 22022017 Baa3 EUR 5000/1000 111,25 1.19
DEDOOATMASH4 ATMASH ThyssenKrupp AG Industriegiter / -dienstleistungen 4,375 28.02.2017 BB EUR 5000/1000 106,60 2,53
X50500128326 A1ELSK SAPAG Technologie 3,500 10.04.2017 EUR 5000/1000 108,95 1,15
DEDDOATMASYS AIMASY Daimler AG Automabile / Zulieferer 2,000 05.05.201T A- EUR 5000/1000 104,93 0,74
FRO011321447  A1GOHU Renault S.A. Automobile § Zulieferer 4,625 18.089.2017 BB+ EUR 5000/1000 107,15 2.85
DEDDDADTKUU3 AOTKUU HeidelbergCement Finance BY Bau / Baustoffe 5,625 04.01.2018 Ba2 EUR 5000/1000 113,70 247
X50863116231  A1HDSJ Metro Finance BY Einzelhandel 2,250 11052015 Baa3 EUR 5000/1000 104,65 1,28
*X50629645531 A1GRKN Lanxess Finance BY Chemie 4,125 23.05.2018 Baa2 EUR 5000/1000 113,95 1,25
X50625977987  A1GQSN Wirth Fin. Infl. BV Handel 3,750 25.052018 EUR 5000/1000 112,90 1.10
DEDDOATPGOYT A1PGQY Daimler AG Automobile / Zulieferer 2,125 27.06.2018 A- EUR 5000/1000 105,60 1,00
DEODDOATROBUZ A1ROSU ThyssenKrupp AG Industriegiter { -dienstleistungen 4,000 27.06.2015 BB EUR 5000/1000 104,50 3,00
X50731681556  A1GYTM Volkswagen Intl. Fin. NV Automabile [ Zulieferer 3,250 21.01.2019 A3 EUR 5000/1000 111,10 1,22
DEDOOATMLXMN3  ATMLEM Daimler AG Automobile F Zulieferer 2,625 02.04.2019 A- EUR 5000/1000 108,00 121
* ¥507559200321 A1G2YM Fresenius Finance BY Gesundheit 4250 15.04 2019 BB+ EUR 5000/1000 111,20 2,22
X50447977801  A1ASSA  Fraport AG Flughafenbetreiber 5,250 10.09.2019 EUR 5000/1000 117,75 2,21
[ ]
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Vertriebskompetenz der Helaba

Starker Partner fur Anleihen im Onlinebereich Il

53

— Sparkassenorganisation

« Betreuung aller deutschen Sparkassenkunden tber die Online Plattform S-Broker
+ Unterstutzung der Transaktionen durch Verdéffentlichung von Marketingmaterial sowohl

auf dem stationaren, als auch dem digitalen Vertriebskanal

9N 'Settings - 99 Output -~ WL
H I b CORPORATES
e a a Landesbank Hessen-Thueringe
Landesbank Hessen Thuringen GZ Directory (HELA) -> Current Monitor (GDCO 8996 1)

Page 3/14  Contributor Pricing
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Ask Yield Bid Ask Spread

Helaba

S broker.

Einfach handeln

HANDELN & ZEICHNEN

Kaufen
erkauten
Profi-Order
Kombinationzorder
Zeichnen
Crderbuch

DEPOT & KONTO | SPAREN & ANLEGEN ‘ ZAHLUNGSVERKEHR & DEVISEN ‘ SICHERHEIT & SERVICE

Kauforder

Herr Max Mustermann (Ir| Baader

DEFOT

La
7200118419 Max Musterman

Verfiigbarer Betrag:

DAIMLER AG NA O.N.

I18IN

MNominal / Stlick:

Handelsplatz

Berlin
1o

DEPOT.

Donnerstag, 02.02.12 - 19:36 Uhr =2

KONTO

0900118417 Vemechnungskonto EUR v
— Borslich Inlend —

isseldort

&

Lot
Msilan

NASDAQ OTCEB

Lang & Schwarz Limit |+

Bitte tiberpriifen Sie die Stiickzahl und wahlen
Sie den gewiinschten Handelsplatz aus

_ILILM"M Roundtable ,Fixed-Income Investor Relations®, Andreas Petrie

Helaba | S




Vertriebskompetenz der Helaba

Starker Partner fur Anleihen im Onlinebereich IlI
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— Netzwerke Dritter

Sektoren benutzt wird
* Online-Vermarktung auf Finanzportalen

9N 'Settings - 99 Output -~ WL 3
CORPORATES ) MSG Contributor
H e I a b a Landesbank Hessen-Thueringen Zoom - ]

Landesbank Hessen Thuringen GZ Directory (HELA) -> Current Monitor (GDCO 8996 1)

Price Ask Size (mm) Bund
Issuer Bid Ask Yield Bid Ask Spread

Helaba
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Charakteristika einer Retailanleihe
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Retailanleihe
Vor- und Nachteile

56

= Diversifizierung der
Investorenbasis und Eréffnung
alternativer Finanzierungskanéle

= Geringe Stickelung (€ 1.000)
ermdglicht auch die Partizipation
eigener Mitarbeiter, Kunden und
Lieferanten

= Rating nicht zwingend erforderlich
= Buy and Hold“-Investments

= Promotion durch Roadshow
und Medien als Ergdnzung der

Eingeschrénktes Volumen

Limitierte Auswahl an Wahrungen
und Laufzeiten

Langere Vermarktungsdauer

Hohere Kosten fur aufwendige
Dokumentation (Prospekte)

Erhdhte Prospekthaftung bei
Emittentin und Bankpartnern

Investor Relations-Arbeit .

[ ]
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Retailanleihe
Marketingdauer und Vermarktung 57

Roadshow

Vermarktung und Platzierung

Mediale Begleitung und Marketing-Teaser

— Roadshow fir Intermediare und Retailbanken

* Einwé6chige Roadshow in Deutschland und Westeuropa in — je nach Auswahl der Lead Manager —
z.B. Frankfurt, Dusseldorf, Hamburg, Minchen, Stuttgart, Luxemburg, Zurich, Wien

* Beschrankung auf 5-6 Stadte bzw. 3-4 Lander aufgrund des Aufwands (Passporting etc.)

Vermarktung und Platzierung

Zeitgleich mit Roadshow bzw. anschlieRend Vermarktungs- und Platzierungsphase:

* Direkte Vermarktung bei Sparkassen und typischen Privatbanken. Zielgruppe: Retail und
vermodgende Privatkunden

 Indirekte Platzierung tber Grol3-, Regional und Verbundbanken

Listing an der Borse

« z.B.: Deutschen Borse Frankfurt Primestandard

Mediale Begleitung und Marketing-Teaser
Anzeigen in einschlagigen Fachzeitungen (online) und Auslage eines Teasers in Bankfilialen

[ ]
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Retailanleihe
Zusatzlicher Service zur Unterstitzung der Transaktion
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Fundamentaldaten und Analysen Volkswirtschaftliches Research

Helaba|s
namn.?ﬂs?ﬁgg:: Ausloggen | Discairmer Helaba Volkswirtschaft/Research
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R - g : Helaba DEPOTMASTER
Detailansicht 6ffnet sich { R
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Ansprechpartner

[
_ _ _ Helaba | S
Roundtable ,Fixed-Income Investor Relations”, Andreas Petrie




Ansprechpartner

Wir sind gerne fur Sie dal!

60
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Andreas Petrie Landesbank Hessen-Thiringen Klaus Distler Landesbank Hessen-Thiiringen
Abteilungsleiter MAIN TOWER Debt Capital Markets MAIN TOWER
DCM & Kredithandel Neue Mainzer StraRe 52-58 Neue Mainzer StraRe 52-58

D-60311 Frankfurt am Main D-60311 Frankfurt am Main

Tel. +49 69/ 9132 2757 Tel. +49 69/ 9132 4185

Fax +49 69 / 9132 3855 Fax +49 69 / 9132 3855

andreas.petrie@helaba.de klaus.distler@helaba.de
Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
MAIN TOWER
Neue Mainzer StralRe 52 - 58
60311 Frankfurt am Main
Telefon 0 69/91 32-01
Telefax 0 69/29 15 17
www.helaba.de
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x Raiffeisen Bank

International

Osterreichische Retailanleihen
— Ein etablierter Marki

Dr. Irene Ohlinger

Director, Debt Capital Markets Corporates

DIRK — Roundtable Fixed Income

Investors
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Vermarktungsstrategie

. Fallstudien

RBl Mandate 2013 & 2012
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Marktuberblick % Raiffeisen Bank

International

m 2012 neues Rekordjahr fUr Corporate Bonds in Osterreich (EUR 5,4 Mrd.)

m Davon 21 Transaktionen bzw. EUR 2,5 Mrd. Retailanleihen, d.h. mit
speziellem Fokus auf Privatinvestoren

m Efablierte Emittenten genauso wie Erstemittenten

m Erstmals auch zweli €6 M. + _ 30
deutsche bzw. ein €5Mrd. 1 X 125
Schweizer Emittent €4 Mrd. 1 . 1 20

€3 Mrd. + e 115

m 2013 ytd bereits GuBerst e ma. + . g 1 10
aktiv mit 7 Emissionen, €1Mrd. +1° :
davon 3 Hybridanleihen € mrd. - - 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
ytd

Eurobonds EEERetqil targeted ¢ Anzahl d. Transaktionen
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Transaktionsstrukturen (2012/2013) G eiistseultiouR

m ,Standard” Laufzeiten 5 bis 7
Jahre

m Trend zu lGngeren Laufzeiten
aufgrund von
Renditeanforderungen fur

Retailkunden

bis 50  50.1 bis  100.1 bis 300.1 bis > 300 Mio.
Mio. 100 Mio. 200 Mio. 300 Mio.

s FUR Mio. + # der Transakfionen

2012 2013

5% 8%

309 46%

25%
4 Jahre 5 Jahre = 6 Jahre

=7 Jahre 10 Jahre 6 Jahre m7 Jahre mPerp
: E m MindestgroBe ca. EUR 75 Mio.

’ -8 m durchschnittliche DealgroRe

| ¥ EUR 150 Mio.

: I i li m Meist ungeratet

L — . . . -0
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Osterreichischer Anleihenmarkt 2012/2013

Emittentin

® Constantia Flex

€ STRABAG

X Wienerberger
voestalpine
Telekom Austria

X Novomatic

X Porr
KELAG

X swietelsky
voestalpine

X CROSS Ind.

Egger

SPAR

Andritz

Borealis

x

Immofinanz
conwert
Montana Tech
Constantia Flex
STRABAG

XAAHANARN

n.r./n.r./n.r.

n.r./BBB-/n.r.

Ba2/n.r./nur.
n.r./nr./nir.

Baa3/BB+/n.r.

n.r./nr./nr.
n.r./nr./nr.
n.r./A/nr.

nr./nr./n.r.
n.r/n.r./nr.
n.r./nr./nr.
n.r./nr./nr.
n.r./nr./nr.
n.r./nr./nr.
n.r./nr./nr.
nr/nr./nr.
n.r./nr./nr.
n.r/nr./nr.
n.r./nr./nr.

n.r./BBB-/n.r.

Rafing (Launch) Vol. (€
Mio.)

150
200
300
500
600
250
50
150
85
500
75
150
200
350
125
100
65
80
150
100

Kupon

(%)
6.875
3.000
4.000
7.125
5.625
4.000
6.250
3.250
4.625
4.000
4.625
4.500
3.500
3.875
4.000
5.250
5.750
5.000
4.250
4.250

Emiss. Dat.

15-May-13
07-May-13
11-Apr-13
25-Feb-13
24-Jan-13
16-Jan-13
07-Nov-12
11-Oct-12
14-Sep-12
26-Sep-12
25-Sep-12
18-Sep-12
10-Sep-12
18-Jun-12
21-Jun-12
14-Jun-12
01-Jun-12
23-May-12
15-May-12
02-May-12

09. Dezember 2014

Laufzeit

Perpetual
21-May-20
17-Apr-20
Perpetual
Perpetual
28-Jan-19
04-Dec-16
24-Oct-22
12-Oct-19
05-Oct-18
05-Oct-18
01-Oct-19
21-Sep-17
09-Jul-19
02-Jul-19
03-Jul-17
19-Jun-17
06-Jun-17
25-May-17
10-May-19

Akt.
Rendite

7.08 %
2.84%
3.97 %
5.39 %
5.75%
3.74 %
5.84 %
2.72%
5.07 %
2.78 %
4.75%
3.86 %
2.24 %
283 %
3.03%
3.99%
5.02 %
439 %
331 %
2.86%

Denom.

1,000
1,000
1,000
1,000
1,000
500
1,000
500
500
1,000
500
500
1,000
500
500
1,000
1,000
1,000
1,000
1,000

x Raiffeisen Bank

International
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x Raiffeisen Bank

International

. Vermarkiungssirategie
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Osterr. Retailanleihen - Ablauf (| Raiffeisen Bank

International
t-21 t-5 t-3 t-1 =0 t + [2-5] t+6
[ # [ [ [ [ [ [ >
Vorinformatio Commitmen Prospeki- Road- Bookbuilding Zeichnungs Valuta
n der t der billigung show , Allokation, ~frist fOr
Syndikats- Syndikats- Pricing Privat- 5
b g en banken 2 investoren
3
4
analog zu
Eurobond
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Retailanleihen — Ablauf 9| Raiffeisen Bank

International

Ca. 3 Wochen vor dem Bookbuilding : Zusammenstellung eines
Syndikats aus Retailintermedidren (,,if and when issued")

o Nach Prospektbilligung: Information aller anderen Marktteilinehmer
(Retailintermedidre, Banken, Institutionelle Investoren), Roadshow

3 Tag des Bookbuildings: alle Marktteilnehmer geben feste Orders ab.

= Pricing und Allokation nach dem SchlieBen der Bucher (analog zu
Eurobond).

4 Nach Pricing: Retailinfermedidre bieten die erworbenen Bonds ihren
Retailinvestoren in einer dreitdtigen Zeichnungsfrist zu einem fixen Kurs
(Retailkurs) an.

Die Retailplatzierung erfolgt aus den Buchpositionen der einzelnen
Retailintermedidre heraus.

Retail-Kurs = Re-offer + Verkaufsprovision
5 Ein oder zwei Tage nach der Zeichnungsfrist folgt die Valuta.
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Begleitendes Marketing % ﬁ?ifrf:ci.fiﬁm""k

m  Roadshow (Gruppenprdsentation) und/oder Investor Call und optional
Pressekonferenz (vor Bookbuilding)

m  Emittentenprofile der arrangierenden Banken (fUr Syndikatsbanken
und Retailintermedidre — nicht fur Privatinvestoren)

m /eichnungsinserate in Print-/Online-Medien

m  Kundenfolder
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International

lll. Fallstudien
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Constantia Flexibles EUR 150 Mio. o Raiffeisen Bank
Perpeiual International

Highlights der Transaktion Bedingungen Allokation nach Region

" Erste  Hybridanleihe  fOr  gmittentin gO”STOgT‘ObEeXib'eS
Constantia Flexibles, einer roup Gm %" 5% Deutschland
der fUhrenden Anbieter Volumen EUR 150 Mio. 15% Osterreich
von flexiblen Laufzet unbegrenzt, erster Schweiz
\/erpgckungen.. | Call 28. Mai 2016 Benelux

= Books opening nach Rating unrated - Somstice
Roadshow in Wien und .. Tief nachrangige °
|nves‘|‘or Coll Hybridanleihe 65%

" |nnerhalb Weniger Dokumentation Stand alone
stunden  Orderbuch  Del e offerspread  Ms + 639 bps
Uber EUR 460 Mio. . Allokation nach Investorentyp

[ | Kupon von |nd|ko1'|v Kupon / Rendite 6,875% p.a.
7.125% ) .Wohrend des Re-offer Kurs 99.950%
Bookbuildings auf 6,875% 10% Retail /
revidiert Valuta May 28,2013 Privatbanken

: , 15%

" 113 Investoren, groBteils ggpgkeit ohne Endféligkeit Fonds
aus Osterreich und ol Rl Joint Lead Manager,
Deu’rschlond. ' ofe Joint Bookrunner o Banken

= 75% .Pr|vo’re Banking und  jsting Wien )
Retail.
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Highlights der Transaktion

6-jdhrige  Senioranleihe
erfolgreich emittiert.

Zielinvestoren:
instifutionelle  Investoren
und Osterreichi-sches
Retailpublikum.

Platzierung mit deutlicher
Uberzeichnung innerhalb
weniger Stunden.

Kupon 4,0%.

GroBteils dsterreichische
und Schweizer
Investoren; 70% Retail

(inkl. Privatbanken).

Novomatic EUR 250 Mio. 2019

Bedingungen
Emittentin

Volumen
Laufzeit

Rating

Format
Dokumentation
Re-offer Spread
Kupon / Rendite
Re-offer Kurs
Valuta

Falligkeit

RBI Rolle

Listing

Novomatic AG

EUR 250 Mio.

6 Jahre

kein Rating
Senior Unsecured
Stand alone

MS +289.1 bps
4% [ 4.015%
99.921%

28. Janner 2013

28. JGnner 2019

JIM, Joint
Bookrunner

Wien

09. Dezember 2014

x Raiffeisen Bank

International

Allokation nach Region

4%
4%

17%

094%

Osterreich
Schweiz
Deutschlan
d

GB

69% Frankreich

Allokation nach Investorentyp

14%

14%

2%

Retail
Funds
Banks

70% Insurance
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Highlights der Transaktion

EUR 50 bis max. 150 Mio.
angekUndigt.

Angebot  speziell an
Osterreichische
Retailinvestoren
gerichtet  (,,20 Jahre
Ofto").

Mit EUR 440 Mio. knapp
dreifach Uberzeichnet —
Bookbuilding nach 90
Min. beendet.

Verbreiterung der
Finanzierungsbasis  und
des Investorenkreises.

Allokation schwerpunkt-
md&Big nach Osterreich,
gefolgt von Deutschland
und der Schweiz.

Otto GmbH & Co KG EUR 150 Mio. 2017  [)¢|Reiffeisen Bank

Bedingungen Allokation nach Region
Emittentin Otto GmbH & CoKG 2%
Volumen EUR 150 Mio. 5 Ostenich
Laufzeit 5.5 Jahre ez Deutschland
Rating kein Rating Schweiz
Format Senior unsecured 77% Sonstige

Dokumentation Stand alone

Re-offer Spread MS+ 285 bps

Allokation nach Investorentyp

Kupon / Rendite  4,625% / 4,651%

Re-offer Kurs 99,90%

12%
Retail
Valuta 29.Marz 2012
17%
Falligkeit 29.September 2017 Institutionell
int L M ,
RBI Rolle Jo!n ead Manager o
Joint Bookrunner ° Banken
Listing Wien
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International

V. RBI Lead Mandate
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RBI Lead Mandate 2013 9| Raiffeisen Bank

Ld
International
VAN
X

*
NOVOMATIC AG v CREDIT BANK European Bank it
" NOVOMATIC GROUP OF COMPANIES ’ OF MOsCcow for Mumgwm and Development Agency for Housing Mortgage INTES4 [— SAN[MO[D PHOSAGRO

Lending
EUR 250,000,000 USD 500,000,000 RUB 7,500,000,000 RUB 15,000,000,000 EUR 750,000,000 USD 500,000,000

4% Bonds
due 2019

Bookrunner

January 2013

7.7% Bonds
due 2018

Bookrunner

January 2013

Floating-rate Bonds
due 2016

Bookrunner

January 2013

7.75% Bonds
due 2018

Bookrunner

January 2013

Floating-rate Bonds
due 2015

Bookrunner

February 2013

4.204% Bonds
due 2018

Bookrunner

February 2013

Austria Russia Supranational Russia Italy Russia
M FESCD FESCD
Wienerberger . .
Transporiation Groyp Transporiation Groyp
Republic of Austria Republic of Austria
EUR 500,000,000 EUR 3,000,000,000 EUR 1,500,000,000 EUR 300,000,000 USD 500,000,000 USD 300,000,000
2.75% Bonds 1.75% Bonds 2.4% Bonds 4% Bonds 8% Bonds 8.75% Bonds
due 2028 due 2023 due 2034 due 2020 due 2018 due 2020
Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner
March 2013 April 2013 April 2013 April 2013 April 2013 April 2013
Austria Austria Austria Austria Russia Russia
ALLIANCE V’ CREDIT BANK STRABAG [NITROGENMUVEK zrt ‘ :
R - OF MOSCOW SOCIETAS EUROPAEA T Constan“a
L Flexibles

USD 500,000,000

7.00% Bonds
due 2020

Bookrunner

April 2013
Russia

USD 500,000,000

8.7% Subord. Bonds
due 2018

Bookrunner

April 2013
Russia

ENERGIE STEIERMARK

EUR 125,000,000

Registered Bond
due 2028

Bookrunner

May 2013
Austria

EUR 200,000,000

3% Bonds
due 2020

Bookrunner

May 2013
Austria

USD 200,000,000

7.875% Bonds
due 2020

Bookrunner

May 2013
Hungary

EUR 150,000,000

6.875% Bonds
Perpetual

Bookrunner

May 2013
Austria
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http://www.strabag.com/
http://www.strabag.com/

x Raiffeisen Bank

International

RBI Lead Mandate 2013 (Forts.)

aJ Renaissance N ASIFIiINAG

9P (Credit

USD 350,000,000

7.75% Bonds

Slovak Republic
EUR 1,000,000,000

1.5% Bonds

o
“-ar

EUR 200,000,000

Schuldschein, Registered

EUR 750,000,000

2.75% Bonds

due 2016 due 2018 Bond due 2033
due 2018/2020/2023/2028
Bookrunner Bookrunner Bookrunner
Bookrunner
May 2013 May 2013 June 2013
Russia Slovakia June 2013 Austria
Austria
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RBlI Lead Mandate 2012

Raiffeisen Bank
International

Raiffeisen Bank

.
A ] HAEIDELBERGCEMENT
Internationa
el
Slovak Republic Republic of Austria Republic of Austria
EUR 1,000,000,000 EUR 3,000,000,000 EUR 2,000,000,000 EUR 150,000,000 EUR 500,000,000 EUR 300,000,000
4625% Sovereign Bonds 34% Sovereign Bonds 3.8% Sovereign Bonds 85% Bonds 2875% Bonds 4% Bonds
due 2017 due 2022 due 2062 due 2017 due 2015 due 2016
Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner
January 2012 Slovakia January 2012 Austria January 2012 Austria February 2012 Germany February 2011 Austria March 2012 Germany
otto group TELEKOM / o R4y

AUSTRIA
GROUP

STRABAG

SOCIETAS EUROPAEA

R

EUR 150,000,000 EUR 750,000,000 EUR 110,000,000 EUR 52,000,000 EUR 100,000,000 EUR 100,000,000
4.625% Bonds 4% Bonds Schuldschein 475% Bonds £25% Bonds % Bonds
due 2017 due 2022 due 2017/2019/2022 due 2017 due 2019 due 2017
Sole Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner Bookrunner
March 2012 Germany March 2012 Austria April 2012 Austria April 2012 Austria May 2012 Austria May 2012 Austria
§ Constantia MONTANA cROs |-
Flexibles TECH COMPONENTS Systems AGH PETROL
TR0 K T
EUR 150,000,000 USD 150,000,000 EUR 80,000,000 EUR 26,090,000 EUR 47,892500 EUR 30,000,000
425% Bond 7% Bonds 5% Bonds Tender Offer 4.25% Bonds Tender Offer 6.375% Bonds Schuldschein
.25% Bonds
due 2017 due 2019 due 2017 due 2012 due 2013 due 2015
Bookrunner Bookrunner Bookrunner Dealer Manager Dealer Manager Bookrunner
May 2012 Austria May 2012 Indonesia

May 2012 Austria

May 2012 Austria

May 2012 Austria

June 2012 Slovenia
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Raiffeisen Bank
International

RBI Lead Mandate 2012 (Forts.)

con t

Immobilien Invest SE

EUR 65,000,000

5.75% Bonds
due 2017

Bookrunner

June 2012 Austria

IMMOFINANZ

EUR 100,000,000

5.25% Bonds
due 2017

Bookrunner

June 2012 Austria

Republic of Bulgaria
EUR 950,000,000

4.25% Bonds
due 2017

Bookrunner

July 2012 Bulgaria

RHI

EUR 130,000,000

Schuldschein
due 2015/2017/2019/2022

Bookrunner

July 2012 Austria

umdaschgroup

EUR 200,000,000

Schuldschein
due 2015/2017/2019/2022

Bookrunner

August 2012 Austria

| SPAR[Y

EUR 200,000,000

3.5% Bonds
2017

Bookrunner

September 2012 Austria

CROSS |pewmpes

EUR 75,000,000

4.625% Bonds
2018

Bookrunner

September 2012 Austria

wiesenthal

EUR 35,000,000

Schuldschein

due 2015
Bookrunner

September2012 Austria

OBB

EUR 225,000,000

Schuldschein
due 2017/2018/2019

Bookrunner

October 2012 Austria

:SIGNA:

EUR 150,000,000

4.5% Bonds
due 2022

Bookrunner

October 2012 Austria

EUR 77,500,000

Schuldschein
due 2015/2017

Bookrunner

October 2012 Austria

P DUFRY

USD 500,000,000

5.5% Bonds
due 2020

Bookrunner

October 2012 Switzerland

BRUNSWICK==RAIL

USD 600,000,000

6.5% Bonds
due 2017

Bookrunner

November 2012 Russia

V BOREALIS

EUR 98,000,000
USD 75,000,000

Schuldschein
due 2016/2018 (EUR)
due 2016 (USD)

Bookrunner

November 2012 Austria

EUR 50,000,000

6.25% Bonds
due 2016

Bookrunner

November 2012 Austria

Financial
RUB 5,000,000,000

7.5% Bonds
due 2015

Bookrunner

December 2012 USA
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DCM Kontakt

Michael Bures
Head of DCM Corporates Tel.

Dr. Irene Ohlinger
Director, DCM Corporates Tel.

Sven Ddbeling
Director, DCM Corporates Tel.

Manfred Exenberger
Director, DCM Corporates Tel.

+43 171 707 1459

+43 171 707 1629

+43 171 707 1039

+43 171 707 3337

x Raiffeisen Bank

International

michael.bures@rbinternational.com

irene.oehlinger-horacek@rbinternational.com

sven.doebeling@rbinternational.com

manfred.exenberger@rbinternational.com
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x Raiffeisen Bank

International

V. Raiffeisen Bank
International
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Raiffeisen Bank International AG (RBI) 9| Raiffeisen Bank

International

m Eine fUhrende Corporate- und Investment-Bank fur die Top 1.000
Unternehmen in Osterreich und fUr westeuropdische GroBkunden

m Eine fUhrende Universalbank in CEE mit dem groBten Netzwerk eines
westlichen Bankkonzerns

m Heimmarkt Osterreich und
Zentral- und Osteuropa (CEE)

m Weiterer Schwerpunkt
auf Asien

m Akfie notiert an der
Wiener Borse
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Internationale Prasenz

USA

Chicago
Danbury/CT
Houston
New York

Raiffeisen Bank

International
Westeuropa
*" Frankfurt N
London
Malta P LS
Paris L[| Aimaty
: Stockholm / Kiew
A Wien y Minsk &
i ‘;.ij_ Moskau
:,;,’ ) Are~iP j/ ‘
5 YA o
— 0 g Ut Asien
] ‘. L] [ ] »
NS g L
Zentraleuropa MTE U | "<y Beijing
E ¥ . Y Harbin
s Sidosteuropa . E':OT Chi Minh
Budapest j; 'ﬁé 2 nggkong
Maribor Belgrad % 1 ) Johor Bahru
Prag Bukarest \§ 3 Mumbai
Warschau Chisinau QY e Seoul
Pristina e Singapur
Sarajewo ¢ 'Y Xiamen
Sofia y Zhuhai
Tirana L
Zagreb \
v ¥
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Die genossenschaftliche Struktur
Osterreichs grofter Bankengruppe

494 Raiffeisenbanken
(insgesamt > 2.200 Geschdftsstellen)

l

8 Raiffeisen-Landesbanken und sonstige
Aktionare

halten die Mehrheit an der RZB

l

XREB

halt die Mehrheit an der RBI

Streubesitz:
~21,5%

l l

x Raiffeisen Bank

International

09. Dezember 2014

x Raiffeisen Bank

International

m Die Raiffeisen Bankengruppe (RBG) ist eine

dreistufige Organisation, bestehend aus
autonomen, lokal aktiven Raiffeisenbanken,
den regionalen Raiffeisen-Landesbanken und
der Raiffeisen Zentralbank (RZB)

Die RBG verwaltet Einlagen Osterreichischer
Kunden von Uber EUR 85 Milliarden, mehr als
EUR 50 Milliarden davon sind Spareinlagen
(exklusive Bausparen)

Der Fokus der RBG liegt primd&r auf der Betreu-
ung von KMU, der Tourismusindustrie und dem
landwirtschaftlichen Sektor und Privatpersonen

Die Raiffeisen-Landesbanken verwalten die
Liquiditat der Raiffeisenbanken und fUhren
diverse zentralisierte Services fur diese aus. Das
Gleiche gilt fUr die RZB in ihrem Verhaltnis zu
den Landesbanken

Die Raiffeisen-Kundengarantiegemeinschaft
Osterreich (RKO) sichert bis zu 100% der
Kundeneinlagen und der eigenen Wertpapier-
emissionen (inkl. unbesicherte erstrangige
Anleihen und vorrangige Commercial Paper/
Certificate of Deposit Programme der RBI)
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x Raiffeisen Bank

International

Nr. 1 in Osterreich

Marktanteil in Osterreich* Bilanzsummen 2012 in € Mrd.
Gesamteinlagen: 30% (EUR 88,3
292
Mrd.)
Spareinlagen: 32% (EUR 50,7 4
Mrd.)
Sichteinlagen: 26% (EUR 29,1
Mrd.) 136%
Termineinlagen: 29% (EUR 8,5
Mrd.)
Direktkredite: 26% (EUR 84,3 ‘ ‘ - 28 =
Mrd.) . Raiffeisen Erste Bank BA/ BAWAG Volksbanken
Wertpapierfonds: 28% (EUR 40,7 Unicredit
Mrd.)
*zum 31. Dezember 2012 * davon RBI

Die Raiffeisen Bankengruppe ist die grofite
Bankengruppe Osterreichs
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Ausgewahlte Auszeichnungen ). 4

JJJ

Awar s
for excellence

-’.)J“')

u ank of the Year in CEE - The Banker, 2012

Bank of the Year in Austria - The Banker, 2012
Best Bank in CEE - Euromoney, 2012
Best Bank in CEE - Global Finance, 2012

‘[]W emeafinance
2012 p

Raiffeisen Bank
International

EUROPE
BANKING
AWARDS
2012

Bank of the Year 2012

CENTRAL & EASTERN EUROPE

Best Bank in CEE & CIS region - EMEA Finance, 2012

Best Bank in Austria - EMEA Finance, 2012

Daruber hinaus wurden der RBI und ihren Netzwerkbanken
zahlreiche weitere Auszeichnungen verliehen.
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