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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Einleitung

» Vielzahl von Melde- und Veréffentlichungspflichten fir bérsennotierte
Gesellschaften

» Insbesondere Regelungen des AktG und WpHG

» Teilweise bekannte Veroffentlichungspflichten wie Stimmrechts-, Ad hoc- und
Directors’ Dealings-Mitteilungen sowie Mitteilungen nach § 30b WpHG

» Aber:Vielzahl von Meldepflichten, die in besonderen Situationen zur Anwendung
kommen und die eher unbekannt sein diirften

» Auch Verstol3e gegen unbekannte(re) Meldepflichten kdnnen erhebliche
Konsequenzen nach sich ziehen!
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Mitteilungspflichten tGber Beteiligungen nach dem AktG
>> § 20 AktG

» Mitteilungspflicht von ,Unternehmen® gegenuber inlandischer
Aktiengesellschaft bei Erwerb oder Wegfall einer Beteiligung von mehr als
25% (sog. Schachtelbeteiligung) oder Mehrheitsbeteiligung

» Normzweckbezogener Unternehmensbegriff nach § 15 AktG (betrifft auch
Unternehmen mit Sitz im Ausland, gdfls. auch natirliche Personen)

» Veranderung durch §§ 21 ff. WpHG, daher im regulierten Markt
unbedeutend

IhAawv: I Aatrma A A~Ar IQC N
DEeIl. N\CITICc ATIWCITIUUTY UCT 38 £

A
Standard oder m:access)
- Aufleben” der §§ 20 f. AktG

maarAamm A T~

» Rechtsfolge bei Verstold: Rechtsverlust und evtl. Schadenersatz
- Rechtsverlust® bedeutet vor allem auch Stimmrechtsverlust
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Mitteilungspflichten Gber Beteiligungen nach dem AktG
>> § 21 AktG

» Mitteilungspflicht inlandischer Aktiengesellschaft gegentber ,anderen
Unternehmen® bei Erwerb oder Wegfall einer Schachtel- oder
Mehrheitsbeteiligung

» Anderes Unternehmen muss Rechtsform einer Kapitalgesellschaft und Sitz
im Inland haben

== |nsbesondere anwendbar auf klassische Tochter-GmbH

» Rechtsfolgen wie bei Verstoll gegen § 20 AktG, d.h. insbesondere
Rechtsverlust (bei Vorsatz auch bzgl. Dividendenanspruch!)
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Mitteilungspflichten tGber Beteiligungen nach dem AktG
>> § 42 AktG

» Einpersonen-AG (z.B. Alleingesellschafter nach Squeeze-out oder
Grundung einer 100 %-igen Tochter-AG)

» \Voraussetzung: Alle Aktien gehoren einem Aktionar oder einem Aktionar und
der AG selbst (Verstolle gegen Zeichnungs- oder Erwerbsverbot

rechtfertigen keine Ausnahme von Publizitatspflicht)

» Unerheblich, ob (Einmann-)Grindung oder nachtragliche Anteilsvereinigung

» Anwendbarkeit bei mittelbarer Beteiligung nach § 16 Abs. 4 AktG umstritten

» Rechtsfolge: Pflicht zur Anmeldung (,Einreichung®) beim Registergericht,
aber keine Eintragung in das Handelsregister

» Bei unterbliebener Einreichung droht Zwangsgeldverfahren (§ 14 HGB)
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Zusammensetzung des Aufsichtsrats bei Sachgriundung
>> § 31 Abs. 3 AktG

» Voraussetzungen:

» Einbringung oder Ubernahme eines Unternehmens oder eines
Unternehmensteils ist Gegenstand einer Sacheinlage oder -tibernahme

» Festsetzung in der Satzung
Vorhandensein eines Aufsichtsrats unerheblich

¥

» Bestellen einer unter Berucksichtigung der Mitbestimmungsgesetze
bestimmten Zahl von Aufsichtsratsmitgliedern durch Griinder

=)  Erster Aufsichtsrat

» Rechtsfolgen:

» Grundsatz: Pflicht zur Bekanntmachung, und zwar unverziiglich nach
Einbringung oder Ubernahme

» Ausnahme: Bei Zweifeln kann Vorstand von Bekanntmachung Abstand
nehmen und selbst gerichtliche Entscheidung herbeiflihren
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Nicht mehr gesetzmallige Zusammensetzung des Aufsichtsrats
>> § 97 AktG

» Voraussetzungen:
» Status- oder Uberleitungsverfahren

» Nach,Ansicht” des Vorstands ist Aufsichtsrat nicht nach den fur ihn
malgebenden gesetzlichen Vorschriften zusammengesetzt (meist aufgrund
eingetretener Veranderungen - etwa eine Anderung des
mitbestimmungsrechtlichen Status —, denkbar aber auch aufgrund
(friherer) rechtlicher Fehlbeurteilung der Zusammensetzung)

» Kein Statusverfahren bei bloBer Satzungsanderung

» Rechtsfolgen:

» Unverzigliche Bekanntmachung in den Gesellschaftsblattern sowie
durch Aushang in samtlichen Betrieben der Gesellschaft und ihrer
Konzernunternehmen
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Nicht mehr gesetzméallige Zusammensetzung des Aufsichtsrats
>> § 97 AktG

» Inhalt der Bekanntmachung:

» Nach Ansicht des Vorstands ist Aufsichtsrat nicht gesetzmaRig
zusammengesetzt

» Angabe der gesetzlichen Vorschriften, die nach Ansicht des Vorstands
malgebend sind (Bestellung des Aufsichtsrats muss anhand dieser
Angaben erfolgen konnen)

» Hinweis auf Tatsache, dass der Aufsichtsrat auf dieser Grundlage
zusammengesetzt wird, wenn das zustandige Gericht nicht innerhalb eines
Monats nach Bekanntmachung von Antragsberechtigten angerufen wird
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Kapitalerh6hung mit Sacheinlagen ohne Prifung
>> § 183a AktG

» Voraussetzungen:
» Absehen von Priifung der Sacheinlage nach § 33a AktG

» Entsprechende Entscheidung des Vorstands (Ermessen), wenn
Voraussetzungen der vereinfachten Kapitalerhohung vorliegen

» Rechtsfolgen:

» Pflicht zur Bekanntmachung des Datums des Beschlusses (iber die
Kapitalerh6hung sowie der Angaben nach § 37a Abs. 1 und 2 AktG

» Eintragung der Durchflihrung der Erh6hung des Grundkapitals friihestens
nach Ablauf von vier Wochen seit der Bekanntmachung (Sperrfrist)
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Schuldverschreibungen nach § 221 AktG
>> Anwendungsbereich und Voraussetzungen

» § 221 AktG erfasst
» Wandelschuldverschreibungen (einschliel3lich Optionsanleihen)
» Gewinnschuldverschreibungen

» Genussrechte

» HV-Beschluss als besondere Voraussetzung fur Ausgabe von
Schuldverschreibungen

- Schutz der Aktionare
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Schuldverschreibungen nach 8§ 221 AktG
>> Veroffentlichungspflicht

» Hinterlegung des HV-Beschlusses uber die Ausgabe sowie Erklarung Uber
deren Ausgabe beim Handelsregister (§ 221 Abs. 2 Satz 2 AktG)

>

g

Hinterlegungspflicht nur flir Beschliisse tiber Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen (Wandel- und Optionsanleihen)

Hinterlegungspflicht wohl auch fiir Beschlisse Giber Ausgabe von
Genussrechten (vgl. OLG Miinchen, Urteil vom 11. August 1993, Az. 7 U
2529/93, AG 1994, 372)

Keine Hinterlegungspflicht flir Beschliisse tiber Ausgabe von
Gewinnschuldverschreibungen

Hinterlegung durch Vorstand und AR-Vorsitzenden

Nur Hinterlegung; Anmeldung und Eintragung weder erforderlich noch
moglich

» Hinweis auf Beschluss und Erklarung ist in Gesellschaftsblattern (regelmaBig
Bundesanzeiger) bekanntzumachen (§ 221 Abs. 2 Satz 3 AktG)

MAYRHOFER + PARTNER
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Klagezulassungsverfahren
>> § 149 AktG

» Hintergrund: Vermeidung von missbrauchlichen Zulassungsantragen und
Haftungsklagen sowie unzuldssigen Leistungen an verfahrensbetreibende
Aktionare

» Voraussetzungen:
» Beantragung eines Klagezulassungsverfahrens nach § 148 AktG
» Rechtskraftige Zulassung der Klage
» Beklagte ist borsennotierte Gesellschaft

» Rechtsfolgen:

» Unverzigliche Bekanntmachung des Antrags auf Zulassung der
Haftungsklage und der Verfahrensbeendigung einschlieBlich aller dabei
getroffenen Vereinbarungen und Absprachen

» Bekanntmachung erst nach rechtskraftiger, dem Antrag stattgebender
Entscheidung (d.h. Ablauf der Beschwerdefrist oder Abschluss von
Rechtsmittelverfahren), nicht schon nach Eingang des Antrages
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Anfechtungsverfahren
>> § 248 Abs. 1 Satz 2 AktG

» Voraussetzungen:
» Urteil erklart Hauptversammlungsbeschluss fur nichtig

» Rechtskraft des Urteils

» Rechtsfolge:

» Pflicht zur unverzuglichen Einreichung des Anfechtungsurteils zum
Handelsregister

» Verpflichtung ist zwangsgeldbewehrt (§ 14 HGB)

» Eintragung nur (+), wenn nichtiger Beschluss in das Handelsregister
eingetragen war (erfolgt von Amts wegen)

» Aber: Pflicht zur Bekanntmachung der Eintragung des Urteils, falls
Eintragung erfolgt

MAYRHOFER + PARTNER
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Anfechtungsverfahren
>> § 248 Abs. 2 AktG

» Voraussetzungen:
» Wie zuvor
» Beschluss hatte Satzungsanderung zum Inhalt

» Rechtsfolge:

» Erweiterte Einreichungspflicht, d.h. Einreichung des Anfechtungsurteils
sowie der neuen und mit Notarbescheinigung versehenen Satzung
(unter Berucksichtigung des Anfechtungsurteils) zum Handelsregister
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Stimmrechtsmitteilungen (Gesamtzahl der Stimmrechte)
>> 8§ 21 ff. WpHG, insbesondere § 26a WpHG

» Problem: MaBgeblichkeit der Mitteilung nach § 26a WpHG Uiber die
Gesamtzahl der Stimmrechte fiir die Hohe des Stimmrechtsanteils nach den
§§ 21 ff. WpHG?

» Nach BaFin erh6hte Anforderungen bei der Bemessung des
Stimmrechtsanteils tiber den Wortlaut von § 26a WpHG hinaus

» Mitteilung nach §§ 21 ff. WpHG darf sich hinsichtlich der Gesamtzahl der
Stimmrechte nicht auf die letzte Meldung nach § 26a WpHG verlassen

» Zwischenzeitliche Veranderung der Gesamtzahl der Stimmrechte moglich,
beispielsweise im Zusammenhang mit der Ausgabe neuer Aktien aus

DAa=sii~ncva-

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm oder Austibung der Wandlung aus
Wandelschuldverschreibungen

Nachfrage bei Gesellschaft bzgl. aktueller Gesamtzahl der
== Stimmrechte erforderlich
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Ubersicht

»(1) Ein Inlandsemittent muss

1. jede Anderung der mit den zugelassenen Wertpapieren verbundenen
Rechte sowie

a) im Falle zugelassener Aktien der Rechte, die mit derivativen vom
Emittenten selbst begebenen Wertpapieren verbunden sind, sofern
sie ein Umtausch- oder Erwerbsrecht auf die zugelassenen Aktien
des Emittenten verschaffen,

b) im Falle anderer Wertpapiere als Aktien Anderungen der
Ausstattung dieser Wertpapiere, insbesondere von Zinssatzen, oder
der damit verbundenen Bedingungen, soweit die mit den
Wertpapieren verbundenen Rechte hiervon indirekt betroffen sind,

c) bei Wertpapieren, die den Glaubigern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf Aktien einraumen, alle Anderungen der Rechte, die
mit den Aktien verbunden sind, auf die sich das Umtausch- oder
Bezugsrecht bezieht,

MAYRHOFER + PARTNER
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Ubersicht

2. die Aufnahme von Anleihen mit Ausnahme staatlicher
Schuldverschreibungen im Sinne des § 37 des Borsengesetzes sowie die flr
sie Ubernommenen Gewahrleistungen, sofern er nicht eine internationale
Offentliche Einrichtung ist, der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder ein anderer Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum angehort, oder er nicht ausschlieflich
Wertpapiere begibt, die durch den Bund garantiert werden, und

3. Informationen, die er in einem Drittstaat veroffentlicht und die fir die
Offentlichkeit in der Europaischen Union und dem Européischen
Wirtschaftsraum Bedeutung haben kénnen,

unverzuglich  veroffentlichen und gleichzeitig der Bundesanstalt diese
Veroffentlichung mitteilen. Er Ubermittelt diese Informationen auf3erdem
unverzuglich, jedoch nicht vor ihrer Verdffentlichung dem Unternehmensregister
im Sinne des § 8b des Handelsgesetzbuchs zur Speicherung.”
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Fallgruppen

» Veroffentlichungspflicht betrifft

» Anderungen der mit den zugelassenen Wertpapieren verbundenen
Rechte (§ 30e Abs. 1 Satz 1 (Anfang) WpHG)

» Anderungen der mit derivativen Wertpapieren verbundenen Rechte,
wenn die derivativen Wertpapiere Umtausch- oder Erwerbsrechte auf
zugelassene Aktien verschaffen (§ 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1a WpHG)

» Anderungen der Ausstattung zugelassener anderer Wertpapiere als
Aktien (§ 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1b WpHG)

» Anderung der Rechte von Aktien, auf die sich zugelassene Wandel-
oder Optionsanleihen beziehen (§ 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 1¢ WpHG)

» die Aufnahme von Anleihen (§ 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG)
» Informationen in Drittstaaten (§ 30e Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 WpHG)
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr. 1(am Anfang):
Jede Anderung der mit den zugelassene Wertpapieren verbundenen Rechte

» Gilt fur alle zugelassenen Wertpapiere

» Auffangtatbestand fur alle wertpapierbezogenen Informationen, deren
Veroffentlichung nicht anderweitig vorgeschrieben ist

» Anderungen, die unmittelbar auf die mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte einwirken

Squeeze-out

Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrag
Aktiensplit

Kapitalherabsetzung

Einziehung von Aktien

Vergutung von Vorstand/Aufsichtsrat

| 1L
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr.1a:

Derivative Wertpapiere mit Umtausch- oder Erwerbsrechten auf
zugelassene Aktien

» Veroffentlichungspflicht bei Anderung der mit den derivativen
Wertpapieren verbundenen Rechten

» Derivative Wertpapiere:
- \Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen

» Derivative Wertpapiere mussen sich auf zugelassene Aktien beziehen
» Borsenzulassung der derivativen Wertpapiere wohl nicht erforderlich
» Nur bei derivativen Wertpapieren, die der Emittent selbst begeben hat

» Keine Veroffentlichungspflicht fur Emittenten, wenn seine Aktien als
Basiswert fur Emissionen von Drittanbietern dienen
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Verodffentlichung zusatzlicher Angaben nach 8§ 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr.1b:
Zugelassene andere Wertpapiere als Aktien

» Insbesondere Anleihen

» Verdffentlichungspflicht bei Anderungen der
Wertpapierkonditionen (z.B. der Anleihebedingungen), wenn
Anderung Einfluss auf die Rechte der Wertpapierinhaber hat (z.B.
ein Kundigungsrecht der Wertpapierinhaber auslost)

MAYRHOFER + PARTNER
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Verodffentlichung zusatzlicher Angaben nach 8§ 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr.1c:

Zugelassene derivative Wertpapiere mit Umtausch- und Bezugsrechten auf
Aktien

» Insbesondere Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen

» Verdffentlichungspflicht bei Anderung der mit den Bezugsaktien
verbundenen Rechte

» Aktien, auf die sich Umtausch- und Bezugsrechte beziehen, mussen
nicht zugelassen sein

» Emittent der zugelassenen Wertpapiere muss nicht mit Emittent der
Bezugsaktien identisch sein
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Verodffentlichung zusatzlicher Angaben nach 8§ 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr. 2:
Aufnahme von Anleihen

» Veroffentlichungspflicht fur
- Aufnahme von Anleihen
- (Gewahrleistungen, die fur diese Anleihen Ubernommen wurden

» beschrankt auf zugelassene Anleihen (laut BaFin)

» Inhalt der Veroffentlichung (laut BaFin):
- Name und Adresse des Emittenten
= Emissionsvolumen sowie ISIN/WKN
- Zinslauf
-  Endfalligkeit

» Kein Daueremittentenprivileg
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Verodffentlichung zusatzlicher Angaben nach 8§ 30e WpHG
>> Einzelheiten

» Nr. 3:
Drittstaateninformationen

» Ausgleich eines Informationsgefalles zum Nachteil der europaischen
Offentlichkeit

» Keine zusatzliche Veroffentlichungspflicht, wenn die Veroffentlichung

neben dem Drittstaat auch in einem anderen Mitgliedstaat der EU/EWR
erfolgt ist

» Bei umfangreichen Veroffentlichungen Beschrankung auf
Hinweisbekanntmachung maoglich
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Verodffentlichung zusatzlicher Angaben nach 8§ 30e WpHG
>> Formale Anforderungen an die Veroffentlichung

» unverzuglich
» Medienbundel (europaweite Verbreitung)
» gleichzeitige Mitteilung an BaFin

» unverzigliche Ubermittiung an Unternehmensregister
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Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Veroffentlichung zusatzlicher Angaben nach § 30e WpHG
>> Rechtsfolgen

» Nichtbeachtung der Veroffentlichungs-, Mitteilungs- und
Ubermittlungspflichten:

» Nichtbeachtung (+), wenn

= eine Mitteilung ,nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der
vorgeschriebenen Weise oder nicht rechtzeitig“ erfolgt (§ 39
Abs. 2 Nr. 5e WpHG) bzw.

- eine Information oder eine Bekanntmachung nicht oder nicht
rechtzeitig mitgeteilt (§ 39 Abs. 2 Nr. 6 WpHG) oder Ubermittelt
(§ 39 Abs. 2 Nr. 2k WpHG)* wird

» Ordnungswidrigkeit bei vorsatzlichen oder leichtfertigen Verstolken

» GeldbulRe bis zu EUR 200 000,- bei Verstol3 gegen die
Veroffentlichungspflicht bzw. bis zu EUR 50 000,- bei Verstol3 gegen
die Mitteilungs- und Ubermittlungspflichten

MAYRHOFER + PARTNER

RECHTSANWALTE STEUERBERATER 30.



Aktien- und Kapitalmarktrecht oeCteronanGce

Herzlichen Dank fiir lhre Aufmerksamkeit!

MAYRHOFER + PARTNER

RECHTSANWALTE STEUERBERATER 31.



