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Status quo des Fremdkapitalmarktes

= Stetige Refinanzierung

—okus auf den Primarmarkt

nvestoren-Betreuung — hauptsachlich Deal-related
Platzierung und Allokation durch die Banken
—~remdkapital ist Hoheitsgebiet der Treasury Abteillung —

—okus ist Finanzierungsicherheit

= Erhdhter Informationsbedarf Seitens der Investoren

= |nvestoren des Sekundarmarkts sind nahezu unbekannt
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Erhohter Informationsbedarf institutioneller Investoren

Rentenfonds mit Unternehmensanleihen mit hoher Bonitat

2000: d Rendite ~ 5% 2020: @ Rendite ~ 1%

.
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Ausfall einer Anleihe (Gewichtung jeweils 1 %) bedeutet ...

Reduktion der Performance um 20% Ausfall der gesamten Jahresperformance
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Was hat der Primarmarkt mit dem Sekundarmarkt zu tun?

“Der Sekundarmarkt ist uns egal”

“Finanzierungssicherheit steht im Vordergrund”

‘Besser etwas mehr bezahlen um den Bond sicher zu platzieren”

“Unser Fokus sind die Investoren auf der Allokationsliste”
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Grof3es Potential der Sekundarmarktpflege
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Grof3es Potential der Sekundarmarktpflege

Nachste Neuemission

85

Bonitatsaufschlag ohne Creditor Relations (CR)-Aktivitaten

Enormes Potential

Sinkender Bonitatsaufschlag durch CR-Aktivitaten

65

60 Sekundarmarkt / Non-Deal related CR-Aktivitaten
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Einsparpotential fir den Emittenten durch Creditor Relations

Die Einsparung eines Basispunktes (0.01%)
bel der Emissionsrendite bringt dem Emittenten

eine Ersparnis von 350.000 €*

* Dieses Beispiel bezieht sich auf eine Anleihe mit einer Nominale von 500 Mio. € und einer Laufzeit von 7 Jahren
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Chancen-Risiko Profil aus Sicht eines Emittenten

1.750.000 €

1.400.000 €

1.050.000 €
700.000 €

350.000 €

CR-Aufwand

= =

* Dieses Beispiel bezieht sich auf eine Anleihe mit einer Nominale von 500 Mio. € und einer Laufzeit von 7 Jahren
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Kann man das Einsparungspotential professionell messen?

iIBoxx™" Fixed Income Indices

-

Transparency

Index methodologies, daily index
levels and composition information
are publicly available on our website

Flexibility

Customize existing indices or build new
indices with expert collaboration to
meet your investment criteria
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Liquidity
Regular market segment reviews and

rebalancing ensure constituent selection
represents performance of global bond market

Objective Pricing
Gain a clear view of the market with

independent and multi-source pricing,
where inputs undergo rigorous data checks

Data Integrity

Rely on data that has undergone
rigorous and comprehensive
quality controls

NV
e

Seamless Distribution

Daily index levels are delivered
through our FTP service and
via many data vendors
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Best Practice fur Creditor Relations

= Professionelle und kontinuierliche Betreuung der
Fremdkapitalinvestoren

= KYC — Wer sind die Investoren

= Gibt es eine Korrelation zwischen Primar und Sekundarmarkt
= Wissen wer den Bond nicht kauft und die Griunde dafdr.

= Aktives managen der Allokationsliste.

= Neutrale Beratung entzaubert die Bondplatzierung

= Ansprechpartner kennen
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Best Practice fur Creditor Relations
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Dr. Stephan Lowis | Dr. Holger Perlwitz
Prof. Dr. Olaf Streuer | Dr. Markus Walchshofer

DIRK-IR-Guide, Band XII

Fixed Income
Investor Relations

DIRK
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Bond ID: Identifizierung der Sekundarmarktinvestoren

Eine Bond ID gibt Aufschluss uber die Struktur der Investoren.
- Bonds werden gehandelt!

=NV, =NV =V
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Allokationsliste 10 Handelstage spater 6 Monate spater
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Eine Bond ID beantwortet folgende Fragen:

= \War die Allokation der Neuemission effizient?

= Wie hat sich die Gewichtung der jewelligen Investoren im Laufe

der Zeit verandert?

= \Welche Investoren haben kein Interesse an der Anleihe und

warum?
= Wie effizient waren vorangegangene CR-Aktivitaten?

= Wer sind die richtigen Ansprechpartner - Entscheidungstrager fur
CR-Aktivitaten?
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ldeale Vorbereitung auf kommende Neuemission

Effizienz
messbhar durch iBoxx Benchmarks

CR-Aktivitaten

Benchmarking

-

Feedback
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Fazit

= Sekundarmarktpflege spart Geld

= Transparenz und Kommunikation bedeutet geringe

Finanzierungskosten

=Bond ID schafft Transparenz im Sekundarmarkt

und erlaubt Ubersicht zu Cross-Ownership

=Nach der Bondemission ist vor der Bondemission
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Contact

Patrick Tobias

Director, European Corporate Sales
Phone: +49.173.707.9900
patrick.tobias@ihsmarkit.com

IHS Markit
IHS Global GmbH | Friedrich-Ebert-Anlage 35-37 | 60327 Frankfurt a. M. | Germany

Web: www.ipreo.com
Blog: www.ipreo.com/blog/

Confidential. © 2018 IHS Markit®. All Rights Reserved.


mailto:patrick.tobias@ihsmarkit.com
https://nam04.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.ipreo.com%2F&data=02%7C01%7CPatrick.Tobias%40ihsmarkit.com%7C77999b889b844a64014a08d736dc485e%7Cc1156c2fa3bb4fc4ac073eab96da8d10%7C1%7C0%7C637038192040728289&sdata=BmUZKRjhg2ky7XVg%2B%2BMo5AJtrFWxOLpdZDH9spsxuvM%3D&reserved=0
https://nam04.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fwww.ipreo.com%2Fblog%2F&data=02%7C01%7CPatrick.Tobias%40ihsmarkit.com%7C77999b889b844a64014a08d736dc485e%7Cc1156c2fa3bb4fc4ac073eab96da8d10%7C1%7C0%7C637038192040738283&sdata=DCRgqpHplX2bGZ4n211sc8lX7bcUEevWpswPQVr7r1I%3D&reserved=0

