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Umfrage

▪ (Online-) Repräsentativität im Hinblick auf Alter, Geschlecht und Region

▪ Teilnehmer (n=1001): Finanzentscheider in deutschen Haushalten
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Nachfrage

116

91

279

515

SR (Sustainable and

responsible investors)

SK (Skeptical

investors)

INT (Interested

investors)

CONV (Conventional

investors)

Quelle: Gutsche and Zwergel (2016)



Hauptgründe, warum „Interessierte“ noch nicht investiert 

sind:

1. 

2. „Ich fühle mich zu wenig über nachhaltige Geldanlagen informiert.“ 

3. „Die durchschnittlichen langfristigen Renditen nach Kosten sind bei 

nachhaltigen Aktienfonds geringer.“
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Nachfrage

„Meine Bank hat mir bisher noch keine nachhaltigen Geldanlagen

angeboten.“



Nachfrage nach nachhaltigen Geldanlagen
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Nachfrage

Quelle: VZ-NRW (2016), S. 20



Ausschlusskriterien
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Wissen

Die Top Ten der Ausschlusskriterien in 

Deutschland 2019

Quelle: Forum Nachhaltige 

Geldanlagen



Ausschlusskriterien
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Wissen

Zwergel, Wins, Klein (2019), 1.014 befragte Investoren



ESG Kriterien
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Wissen

Quelle: www.dws.de/informieren/themen/nachhaltige-geldanlage/



Der EU Action Plan: Financing Sustainable Growth 
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Regulierung



Regulierung: ESG-Themen in die Finanzberatung integrieren

Megatrend Nachhaltigkeit 9

Regulierung



Taxonomy
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Regulierung



Die Taxonomie

Einfache Idee:

▪ Wir denken in „Aktivitäten“

▪ Ein Unternehmen ist also eine Ansammlung 

an Aktivitäten

▪ Damit eine Aktivität als „konform“ gilt, muss 

nachgewiesen werden, dass sie einen wesentlichen Beitrag zu einem 

der sechs Umweltziele der EU leistet

▪ Sie darf aber dabei keine nachteilige Auswirkungen auf eines der 

anderen fünf Ziele haben  „Do no significant harm!“
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Regulierung



Die Taxonomie
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Regulierung

Die sechs Umweltziele:

I. climate change mitigation;

II. climate change adaptation;

III. sustainable use and protection of water and marine resources;

IV. transition to a circular economy, waste prevention and recycling;

V. pollution prevention and control;

VI. protection of healthy ecosystems.

 Die Taxonomie soll weiterentwickelt werden.

Current Taxonomy



Beispiel: Manufacturing 
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Regulierung



Sustainable Finance Beirat
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Regulierung



Sustainable Finance Beirat
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Regulierung



Der Sustainable Finance Beirat
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Veröffentlicht am 28. Februar 2020 

Zwischenbericht enthält 53 Handlungsansätze 

Akteure der Finanzbranche, 

Realwirtschaft, Politik, Aufsichtsbehörden, 

Wissenschaft und Zivilgesellschaft sind 

bis zum 03.04.2020 eingeladen, 

Kommentare, Änderungs- und 

Ergänzungsvorschläge einzubringen.



Zwischenbericht:

▪ Schrittweise Ausweitung der nachhaltigkeitsbezogenen 

Berichterstattung auf alle Unternehmen, auch kapitalmarktferne und 

zunehmend kleine und mittlere Unternehmen.

▪ Erweiterung der Unternehmensberichterstattung um zukunftsgerichtete 

Nachhaltigkeitsfaktoren.

▪ Erleichterter Zugang zu Nachhaltigkeits-Rohdaten von Unternehmen.

▪ Erhebung von Nachhaltigkeitsdaten im Rahmen der Kreditvergabe.

▪ Entwicklung von Basisszenarien zur Anwendung für Szenarioanalysen 

sowie von Stressszenarien für Stresstests.

Prof. Dr. Christian Klein Sustainable Finance 17



Megatrend Nachhaltigkeit 18

Fazit



The Carbon Bubble

Megatrend Nachhaltigkeit 19

Risiko

Quelle: Carbon Tracker Initiative (2013)



Stranded Assets

„Wir sitzen auf einer massiven Blase 

gestrandeter Vermögenswerte…

… Das ist die größte Blase in der 

Geschichte der Welt.“
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Risiko

Jeremy Rifkin

US-amerikanischer Star-Ökonom


