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Uberblick

» Gesetzgeber ermoglicht erstmals eine vollstandig (!) prasenzlose
yirtuelle® Hauptversammlung

* Online-Teilnahme an einer Prasenz-HV war bereits vorher moglich
bei entsprechender Satzungsklausel

» Gesetzgeber verzichtet fur die aktuelle HV-Saison auf die
Notwendigkeit der Satzungsregelung hinsichtlich
* Bild- und Tonubertragung

 Elektronische (!) Briefwahl A
 Elektronische Teilnahme Q
 Elektronische Widerspruchserklarung ‘
« Zuschaltung von Aufsichtsratsmitgliedern im Wege der Videokonferenz

« Geltung fur alle Gesellschaften unabhangig von Borsennotierung

» Geltung zunachst bis Ende 2020, ggf. Verlangerung

Morrison & Foerster LLP 4
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Voraussetzungen der Virtuellen
Hauptversammlung

 Bild- und Tonubertragung der gesamten Hauptversammlung

Fragemdglichkeit

Stimmrechtsaustibung

« im Wege elektronischer Kommunikation (Briefwahl oder elektronische Teilnahme)
sowie

» Vollmachtserteilung

Widerspruchsmoglichkeit

Zustimmung Aufsichtsrat zur Durchfiihrung als virtuelle HV

—

Morrison & Foerster LLP 6



Vergleich Normale vs. Virtuelle HV

,Normale“ HV Virtuelle HV

Veroffentlichung Einladung im BAnz (keine Abweichung, aber ggf. verklrzte Fristen)

Dokumente auf Website einstellen (keine Abweichung)

Maoglichkeit fur Erganzungsantrag (keine Abweichung)

Versand nach 8§ 125 AktG (keine Abweichung)

Mdglichkeit Einreichung Gegenantrage (keine Abweichung)

Anmeldung (keine Abweichung)

In der Hauptversammlung In der Hauptversammlung

- Vor Ort Teilnahmerecht Bild- und Tonubertragung

- Fragerecht Fragen ggf. nur vorab, kein Auskunftsrecht

- Antragsrecht ausgeschlossen, sofern keine elektronische
Teilnahme

- Stimmrecht ggf. nur elektronische Briefwahl /

Stimmrechtsvertreter

- Widerspruchsrecht Nur sofern Stimmrecht ausgeiibt

- Einsicht ins Teilnehmerverzeichnis Einsicht Uber Website strittig (Datenschutz)
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Ort und Tellnehmer der Hauptversammiung

« Versammlungsort

* Auch bei virtueller Hauptversammlung in der Einladung anzugeben
« Abhéangig vor allem auch von vorhandener Internetkapazitat ®

« Tellnehmer (Mindestbesetzung)
« Versammlungsleiter
« ggf. Delegation auf externen Dritten zur Vermeidung Anreise
* Notar
* Notare verlangen regelméafig Gegenwart des Versammlungsleiters
» Verwaltungsmitglieder
» Vorstand (Préasentation, Verlesung Fragen und Antworten)

» Aufsichtsrat (ggf. Verlesung Fragen/Antworten im Kompetenzbereich AR)
» ggf. nur ein Vorstandsmitglied und AR-Vorsitzender

o Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Morrison & Foerster LLP



Stimmrecht

 Briefwahl
 Schriftlich (Satzungserméchtigung weiterhin notwendig)
 Elektronisch (auch ohne Satzungsermachtigung maglich)
 Zeitpunkt (bis HV / bis Beginn der Abstimmung)
 Praxis: bis HV schriftlich und elektronisch / ab HV-Beginn nur elektronisch

« Bevollmachtigung

« Textform notwendig (z.B. E-Mail)

« Satzung kann davon abweichen (dann genigt fir eine Bevollméachtigung z.B. die
blo3e Weitergabe von Zugangsdaten)

« Bevollmachtigung Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft &

» Gesetzlich nicht vorgesehen, aber ganz Uberwiegende Praxis < ==
» RegelmalRig Abstimmung nur nach Weisung z —
» Regelmalig keine Beauftragung fur Fragen, Antrage, Widerspruch -

Morrison & Foerster LLP 10



Fragemoglichkeit

« Fragen konnen nicht ausgeschlossen, aber erschwert werden

« Kein uneingeschranktes Fragerecht i.S.v. § 131 AktG wie auf Prasenz-HV
 Einreichung bis 2 Tage vor () HV

 Elektronische Einreichung tiber HV-Portal
 Aktionarsunfreundliche Ausgestaltung rechtlich wohl zuléassig

* Fragen mussen eingetippt werden (kein Hineinkopieren)
* Begrenzung der Zeichenzahl pro Frage
» Keine Vorabvero6ffentlichung Vorstandsrede

 Ermessen des Vorstands bei Beantwortung

Vorstand entscheidet, ob (!) und wie die Fragen beantwortet werden
Entscheidung nach pflichtgemal3en, freiem Ermessen

Differenzierungen moglich (z.B. Bevorzugung der Fragen von
Aktionarsvereinigungen)

Fragen kdnnen zusammengefasst werden
Backoffice hat zwei Tage Zeit fir Beantwortung vor der HV (Terminplanung!)
Nennung der Namen der Fragesteller?

Morrison & Foerster LLP 11



Gegenantragen

 Fristgerecht eingereichte Gegenantrage mussen wie bisher auf
Website veroffentlicht werden

 ABER Gesetzesbegrindung:

,2Wird die Versammlung nur mit Briefwahl und Vollmachtstimmrecht durchgefuhrt,
fallen natirlich alle Antragsrechte in der Versammlung weg."

« Konflikt zwischen Recht auf Veroffentlichung und fehlender
Maoglichkeit, den Antrag in der HV auch stellen zu kénnen

» Praxis: Gegenantrage werden haufig als in der HV gestellt betrachtet,
sofern (i) Aktien zur HV angemeldet und (ii) Gegenantrag vorab
fristgerecht Gbermittelt

- aber unterschiedliche Fristen fir Vorabiibermittlung Q

« zum Teil 14 Tage (entspricht Veroffentlichungsfrist)
« zum Teil 4/6 Tage (entspricht Anmeldefrist)
« zum Teil 2 Tage (entspricht Frist fir Vorabeinreichung Fragen)

Morrison & Foerster LLP 12



Stellungnahmen

 Als Ersatz fur das fehlende Rederecht kann (freiwillig) vorgesehen
werden, dass im Vorfeld eingereichte Stellungnahmen auf der HV
verlesen werden

* In der bisherigen HV-Praxis vereinzelt geblieben (z.B. Deutsche Bank
AG)

Morrison & Foerster LLP 13



Anfechtungsrecht

« Bestimmte Beschrankungen der Anfechtbarkeit von
Hauptversammlungsbeschliissen

* Insbesondere:
» Grundsatzentscheidung zur Abhaltung der HV ohne physische Prasenz
* Verletzungen der eingeschrankten Auskunftspflicht
» Formverstol3e bei Mitteilungen nach § 125 AktG
» Technische Probleme bei Durchfihrung virtuelle HV °

« Ausnahmen: Vorséatzliche Verstolie!

» Vor diesem Hintergrund folgende Empfehlungen:
« Verwendung von State of the Art-Technik (Internetleitung, Software, Bild-
/Tonubertragung)

» Keine ,technische” Diskriminierung von Aktionaren (z.B. Kompatibilitat Browser,
Ort des Einloggens, Begrenzung Anzahl Zuschaltungen tber HV-Portal...)

« Ausfuhrliche technische Hinweise

Morrison & Foerster LLP 14
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LINK et Praktische Umsetzung der
' virtuellen HV &
erste Erfahrungen
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LINK:. Ubersicht

Voraussetzungen fur die technische Umsetzung der virtuellen

Hauptversammlung

Anforderungen an den Webcast

Teilnahme von zusatzlichen Interessengruppen

HV-Portal vs. E-Mall

Funktionen im HV-Portal

Technische Anforderungen an das HV-Portal

17



LINK: . Blick hinter die Kulissen der virtuellen HV




LINK . Voraussetzungen flr die technische
Umsetzung der virtuellen Hauptversammlung

* Webcast zur Bild- und TonUbertragung

* ein Internetportal (HV-Portal) oder Ermoglichung der Kommunikation
per E-Mail zur Ausuibung der Aktionarsrechte wie

— Stimmrechtsausubung mittels Volimacht (& Weisung an
Stimmrechtsvertreter) und (elektronischer) Briefwahl oder
elektronischer Teilnahme

— Ubermittlung von Fragen
— Einreichung von Widersprichen

19



LINK:.. Anforderungen an den Webcast

* Ausreichende Streaming-Kapazitaten flr die erwartete Anzahl an
eingeloggten, zuschauenden Aktionaren bzw. anderen Interessenten

- Redundanz (Ubertragungsleitungen, Server)
* Einbindung von Prasentationsfolien wahrend des Vortrags

- Kamera, Licht und Ton am Ort der virtuellen Hauptversammlung, die
den Anforderungen fir ein Streaming gentigen

- Ggf. einen weitere Streams fur die Offentlichkeit , fur
Pressevertreter/Bankenvertreter/Gaste oder Aufsichtsrate

20



LINK:=. Tellnahme von zusatzlichen
Interessengruppen

Mitglieder des Aufsichtsrats im Wege der Bild- und Tonubertragung
* Vorschriften lassen digitale Teilnahme der Aufsichtsratsmitglieder zu

- ,Die Ubertragung muss beidseitig sein*
(RegBegr TransPuG BT-Drucks 14/8769)

« Gastzugang zum HV-Portal fur Aufsichtsrate oder zu einem gesonderten
Bereich fur Aufsichtsrate mit Chat-Funktion (separate Web-Konferenz?)

« Mussen Aufsichtsratsmitglieder fur die Aktionare sichtbar sein?

« Exkurs: ggf. ist es auch erforderlich, Vorstande von unterschiedlichen
Orten aus zur virtuellen Hauptversammlung zuzuschalten

Pressevertreter / Bankenvertreter / Gaste
- Schaffung eines gesonderten Portals fur Presse / Banken / Gaste

« Grundséatzliche Frage: Wie lange und mit welchen Funktionen sollen
diese Vertreter der virtuellen Hauptversammlung folgen dirfen?

21



LINK::. HV-Portal vs. E-Mall (1) —
Schematische Darstellung Ablauf HV-Portal

erhalt Zugangsdaten und kann HV-Portal
Uber die HV-Website des Emittenten
aufrufen

4

Prifung anhand der Zugangsdaten:

- Aktionarsidentifikation
(Stimmrechtskartennummer oder Aktionarsnummer

mit individuellem Passwort)
- Aktionarseigenschaft
- Form- und fristgerechte Anmeldung

Nur berechtigte Aktionare
erhalten Zugang zum HV-Portal

Virtuelle Hauptversammlung der Gesellschaft

22



LINK:. HV-Portal vs. E-Mall (2) —
Schematische Darstellung Ablauf E-Mall

Sendet E-Mail an die in der Einberufung
genannte(n) E-Mail Adresse(n)

4

Prufung der Rechtmafigkeit der Aktion anhand welcher
Kriterien(?):
‘ - Aktionéarsidentifikation
(Aussage des Aktionars(?))
- Aktionarseigenschaft
- Form- und fristgerechte Anmeldung

Erst nach Zuordnung und Prifung der E-Mail kann die Weitergabe
der Aktion erfolgen; diese Prifung hat bei jeder einzelnen Aktion
des Aktionars (?) erneut zu erfolgen

Virtuelle Hauptversammlung der Gesellschaft mit:

23



LINK:. HV-Portal vs. E-Mall (3) —

Gegenuberstellung

HV-Portal

* Bindelt die Rechteausiibung der Aktionare in
der virtuellen Hauptversammlung

« Ermaoglicht die eindeutige Identifikation des
Aktionars bei allen Aktionen

* Hohere Rechtssicherheit

* Beschleunigte Ablaufe in der virtuellen
Hauptversammlung

E-Malil

Fir unterschiedliche Aktionen sind
unterschiedliche E-Mail Adressen zu nutzen

Erfordert Prifungsaufwand der
Aktionarseigenschaft

Verlangsamt daher deutlich die Ablaufe vor und
wéahrend der Hauptversammlung

Zweifelsfreie Identifikation der Aktionare
schwierig

Zugang zur Ubertragung an Aktionare schwer
zu steuern

24



LINK

Market
Services

V-Portal vs. E-Mall (
lick aufs HV-Portal

comdirect HV-Portal zur ordentlichen Hauptversammlung

der comdirect bank Aktiengesellschaft am 5. Mai 2020

Sehr geehrter Herr Max Mustermann,

herzlichen Dank fur Thre Anmeldung zur virtuellen Hauptversammlung der comdirect bank Aktiengesellschaft am 5. Mai 2020
Sie konnen hier eine Stimmabgabe per Briefwahl vornehmen bzw. Vollmachten erteilen.
Status
stimmrechtskartennummer
Aktionarsname Max Mustermann

Aktienbestand 1

E-Mail-Adresse
info@linkmarketservices de Speichem

ungen Threr Aktionen im HY

Sie sind zur Teilnahme an der Hauptversammlung der comdirect bank Aktienges: ft angemeldet.

Webcast

comdirec comdirect

G comdirect

Hauptversammlung 2020

VOLLMACHT UND WEISUNGEN

BRIEFWAHL

Nutzungshinweise | Datenschutz | Kontakt & Hilfe | Impressum | Powered by [NII[{
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LINK:. Funktionen im HV-Portal

- Anmeldung zur virtuellen Hauptversammlung (nur bei Namensaktien)
* (elektronische) Briefwahl
 Vollmacht- und Weisungserteilung an Stimmrechtsvertreter
 Vollmacht an Dritte (z.B. Intermediare, Aktionarsschutzgemeinschaften)
» Widerruf von Vollmachten
- Ubermittlung von Fragen
* Mdglichkeit zum Erteilen von Widersprtchen
« Zugang zur Bild- und Tonubertragung der virtuellen Hauptversammlung
* Optional:
— Einreichen von Gegenantragen
— Einsichtnahme Teilnehmerverzeichnis
— Bereitstellung auslagepflichtiger Unterlagen

26



LINK=. VvHV — Erste Erfahrungen (1)

« Zahl der Anmeldung / Prasenz
—Im Vergleich zu den Vorjahren annahernd unverandert

— Anstieg der Stimmangaben im Wege der Briefwahl
(auch Grol3aktionéare)

 Vorab eingereichte Fragen
—von Gesellschaft zu Gesellschaft variierend
— Zeitraum der Frageneinreichung unterschiedlich
— Sdk und DSW reichen Fragen ca. 6 Tage vor HV ein
— keine beleidigende, sinnbefreite Fragen

—zum Teil werden gleichlautende Fragen von mehreren Aktionaren
eingereicht (man erkennt auch schon Fragenkataloge)

—neben bekannten Aktionarsnamen reichen auch bislang weniger in
Erscheinung getretene Aktionare Fragen ein

— Gesellschaften entscheiden, alle Fragen unter Nennung des
Aktionarsnamens zu beantworten (Sortierung tberlegen)

27



LINK=. VvHV — Erste Erfahrungen (2)

 Tag der virtuellen HV

—Zuganglichmachung von Dokumenten ab ca. 1 h vor Beginn der
HV

—Login der Aktionare ab ca. 10 Minuten vor Beginn der HV

—vermehrte Stimmabgaben in den letzten Minuten
vor Beginn der HV oder unmittelbar nach Beginn

— Erster vorsichtiger Trend: ca. 25% der angemeldeten Aktionare
nehmen virtuell Teil

—Widerspruch wird genutzt; z.T. unmittelbar nach Beginn der HV
—Widerspruch wird auch fur Anmerkungen zur Ifd. HV genutzt

28



Kontaktdaten Ihres Ansprechpartners

Market

L I N K Services
[ ]

Bernhard Orlik
Geschaftsfuhrer

T089/210 27 201 ’,’
E bernhard.orlik@linkmarketservices.de s

Link Market Services GmbH

Landshuter Allee 10
80637 Miunchen

Linkmarketservices.de
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Wir machen IHRE

Hauptversammlung
zu UNSERER
Hauptversammlung

Part of Link Group | Corporate Markets



06. Mai 2020

Fragen?

N
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06. Mai 2020

Vielen Dank
fur IThre Aufmerksamkeit!

Folgen Sie uns auf Social Media:

ink 4
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https://www.linkedin.com/company/dirk%E2%80%93deutscher-investor-relations-verband/?viewAsMember=true
https://twitter.com/IR_community

