FINANZMARKT-TRENDMONITOR

EXECUTIVE SUMMARY

APRIL 2009

Stagnierende Budgets und Honorare

Fur das Jahr 2009 erwartet die Gberwiegende Zahl der Befragten aus
IR-Abteilungen (58 Prozent) und aus IR-Agenturen (57 Prozent) lediglich
gleichbleibende Budgets bzw. Honorare. Besonders bei gréfieren Unter-
nehmen mit mehr als 500 Mitarbeitern rechnet man zu fast 80 Prozent
mit stagnierenden Budgets. 19 Prozent der Befragten aus IR-Abteilungen
erwarten sogar Budgetkirzungen um bis zu 10 Prozent.

Rund ein Finftel der Befragten aus IR-Agenturen sieht fir das Jahr 2009
recht schwarz und rechnet mit Umsatzriickgéngen um mehr als 10 Pro-
zent. Vergleicht man die aktuellen Budgeterwartungen aus IR-Abteilungen
mit den Angaben aus dem Vorjahr, so wird deutlich, dass der Optimismus
hinsichtlich steigender Budgets deutlich gesunken und die Erwartung ge-
kirzter Budgets deutlich gestiegen ist.

Wie hat sich Ihr IR-Budget bzw. Ihre Honorar-Umsatzpla-
nung im Jahr 2009 gegeniber 2008 entwickelt bzw. wird
sich dies demndchst entwickeln?
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Trotz Finanzmarktkrise
kaum Refinanzierungsprobleme

Refinanzierungsprobleme sehen die Befragten aus IR-Abteilungen tber-
wiegend gar nicht oder kaum (74 Prozent). Nur kleine Unternehmen

mit weniger als 50 Mitarbeitern leiden unter Refinanzierungsschwierig-
keiten — zu 35 Prozent teilweise und zu 12 Prozent sogar stark.

In den IR-Agenturen wird die Refinanzierung eher kritisch gesehen — hier
geben insgesamt 71 Prozent der Befragten an, dass Kunden teilweise oder
stark unter den Folgen der Finanzmarktkrise im Hinblick auf die Refinan-
zierung leiden. Nur 23 Prozent der IR-Abteilungen teilen diese Meinung.
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Ein Unternehmen der dpa-Gruppe

| Handelsblatt

Der Finanzmarkt-Trendmonitor stellt die Ergebnisse einer
Online-Befragung dar, die von news aktuell, CAT Consul-
tants, Handelsblatt und Faktenkontor durchgefihrt wurde.
Dabei wurde untersucht, wo die derzeitigen Tendenzen und
Entwicklungen in der Finanzmarktbranche liegen. Teilnehmer
dieser Befragung waren 159 Vertreter von IR-Abteilungen

aus Unternehmen verschiedener Gréf3enklassen und mit un-
terschiedlicher Kursentwicklung in den letzten zwdIf Monaten
sowie 24 IR-Professionals aus IR-Agenturen.

Leidet Ihr Unternehmen bzw. die Gberwiegende Zahl Ihrer
Kunden als Folge der Finanzmarktkrise unter Refinanzie-
rungsproblemen?
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Kredite als wesentliche
Refinanzierungsquelle

IR-Abteilungen und IR-Agenturen sehen zu jeweils 40 bzw. 54 Prozent
Kredite als wesentliche Refinanzierungsquelle. Gerade fir Kunden der
IR-Agenturen sind auch Eigenkapitalerh&hungen oder Private Equity
von Bedeutung.

Welche Refinanzierungsquellen wird lhr Unternehmen bzw. wer-
den lhre Kunden mit Finanzierungsbedarf voraussichtlich nutzen?
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Finanzkrise gefahrdet GroBauftrdage
und Wachstumsprojekte kaum

Knapp ein Viertel der Befragten aus IR-Abteilungen sieht fir ihr Un-
ternehmen die Finanzierung von Groflauftrégen bzw. Wachstumspro-
jekten kaum geféhrdet. Bei den IR-Agenturen ist man hinsichtlich der
Kunden skeptischer — 33 Prozent der Befragten aus IR-Agenturen gaben
an, dass die Finanzierungsfahigkeit teilweise, und 25 Prozent sogar,
dass sie stark beeintréchtigt sei.

Ist in Ihrem Unternehmen bzw. bei lhren Kunden als Folge der
Finanzmarktkrise die Finanzierbarkeit von GroBauftréigen bzw.
bedeutenden Wachstumsprojekten beeintréchtigt?
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Kaum Verénderung bei
Refinanzierungskonditionen erwartet

Die Befragten aus IR-Abteilungen sehen wenig Risiken hinsichtlich der
Verschlechterung von Fremdkapitalkosten oder Refinanzierungskondi-
tionen in den néchsten sechs Monaten: 47 Prozent gaben an, kaum
Veréinderungen abzusehen, 8 Prozent erwarten leichte Verbesserungen
und nur 2 Prozent deutliche Verbesserungen. Das Bild bei den Be-
fragten aus IR-Agenturen sieht anders aus — hier werden eher leichte
Verschlechterungen (44 Prozent) oder sogar deutliche Verschlechte-
rungen (35 Prozent) erwartet.

Glauben Sie, dass sich die Fremdkapitalkosten/Refinanzierungs-
konditionen Ihres Unternehmens bzw. lhrer Kunden in den néchs-
ten 6 Monaten verdndern werden?
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Finanzierungsfahigkeit Gber
die Borse eher schwierig

Die Finanzierungsfahigkeit Gber die Bérse innerhalb der néchsten zwei
Jahre wird eher skeptisch gesehen. Die Hélfte der IR-Abteilungen und
ein Drittel der IR-Agenturen erwarten eine gleichbleibende Finanzie-
rungsféhigkeit auf dem aktuellen, geringen Bedeutungsniveau. 34 Pro-
zent der Befragten aus IR-Abteilungen und sogar 42 Prozent der Mitar-
beiter aus IR-Agenturen erwarten eher eine sinkende Finanzierung Gber
B&rsengeschéfte. Besonders in mittelgroen Unternehmen mit 200 bis
500 Mitarbeitern erwartet die Hélfte der Befragten sinkende Finanzie-
rungsféhigkeiten Uber Aktien.

Wie schétzen Sie fir lhr Unternehmen bzw. fir Ihre Kunden die
Finanzierungsféhigkeit Gber die Bérse innerhalb der néchsten 2
Jahre ein?
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Ein Viertel der Unternehmen rechnet mit (sehr) hohen Verlusten

Ergebnisoptimisten sind rar ge-  Welche Gewinnsituation erwarten Sie im Vergleich zum Vorjahr in lhrer Branche?
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Politische MaBnahmen zur
Krisenbewdltigung bleiben wirkungslos

Die politischen MaBnahmen zur Krisenbewaltigung (SoFFin, Kon-
junkturpaket) werden die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der
Unternehmen kaum beeinflussen. Dies gaben fast 60 Prozent der IR-
Abteilungen und der IR-Agenturen an. Ein Viertel der Befragten aus
IR-Abteilungen und 30 Prozent der Befragten aus IR-Agenturen sehen
immerhin leicht positiven Einfluss.

Glauben Sie, dass die politischen MaBnahmen (SoFFin, Kon-
junkturpaket) zur Krisenbewdltigung direkten Einfluss auf die
Finanz-, Vermégens- und Ertragslage lhres Unternehmens bzw.
lhrer Kunden haben werden?

Unternehmen halten
zu ihren Banken

Auch in der Finanzmarktkrise bleiben die Unternehmen ihren Banken
treu: Uber 60 Prozent aller Befragten geben an, den Kreis der Kre-
ditinstitute, mit denen sie zusammenarbeiten, nicht zu éndern. Un-
ternehmen mit 50 bis 200 Mitarbeitern versuchen hingegen zu 36
Prozent, das Risiko zu streuen, indem sie ihren Bankenkreis vergré-
Bern. Uberdurchschnittlich viele Befragte (79 Prozent) aus dem Gebiet
Rhein-Main haben nicht vor, ihre Banken zu wechseln.

Werden Sie den Kreis der Banken, mit denen Ihr Unternehmen
zusammenarbeitet, verédndern?
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Kostensenkungsprogramme
auf dem Vormarsch

Kostensenkungsprogramme sind allgegenwdértig: 73 Prozent der IR-
Abteilungen und 65 Prozent der IR-Agenturen erwarten Programme
zur Reduzierung der Kosten in ihrem Unternehmen.

Erwarten Sie im laufenden Geschdéftsjahr Kostensen-
kungsprogramme in lhrem Unternehmen?
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IR-Agenturen erwarten , EffizienzmaB-
nahmen” im Kommunikationsbereich

In den IR-Abteilungen ist man sich unschlissig: 47 Prozent der Be-
fragten erwarten ,EffizienzmaBnahmen” bei der Kommunikations-
arbeit, fast genauso viele erwarten dies nicht. Hingegen ist man sich
auf Agenturenseite einig: Fast 90 Prozent der IR-Agenturen rechnen
mit derartigen ,EffizienzmaBnahmen”.

Erwarten Sie im laufenden Geschdftsjahr , EffizienzmaB-
nahmen”, die auch Ilhre Kommunikationsarbeit betreffen
werden?
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IR und PR im Unternehmen eng verzahnt

Integrierte Kommunikation wird in Unternehmen grofigeschrieben:
Mehr als drei Viertel der Befragten aus IR-Abteilungen geben an, IR
und PRwirden sehr eng oder eng im Sinne einer gemeinschaftlichen
Kommunikationsstrategie zusammenarbeiten. IR-Agenturen sehen

Arbeiten IR und PR in Ihrem Unternehmen bzw. bei lhren
Kunden im Sinne einer gemeinschaftlichen Kommunikati-
onsstrategie eng zusammen?
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