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Ausrichtung der Studie

KIRCHHOFF CONSULT AG

Die vorliegende Studie verfolgt das Ziel, den Geschaftsbericht als
Kommunikationsinstrument der 25 Unternehmen des SMI zu analysieren.

Im Mittelpunkt der Untersuchung stehen die Bereiche Financial Disclosure und Corporate
Information
Financial Disclosure: Alle wesentlichen Informationen zur Prasentation der Financials. Hierzu zahlt

die Darstellung der wirtschaftlichen Entwicklung des Unternehmens und Informationen uber
Strategien und Ziele

Corporate Information: Alle wesentlichen Informationen zur Prasentation der Non-Financials.
Hierzu zahlt die Erlauterung der Geschaftstatigkeit, die Beschreibung des Marktumfeldes,
Wertorientierung, Nachhaltigkeit und Corporate Governance

Zusatzlich zur Inhaltsbeurteilung wird auch die Berichtseffizienz (Inhaltsnote im Verhaltnis
zur Seitenzahl des Geschaftsberichtes) untersucht

Keine Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Unternehmen

Keine Beurteilung der Umsetzung der angestrebten Ziele und Strategien
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Die ,, Top 5" Unternehmen aus dem SMI

KIRCHHOFF CONSULT AG

SMI Financial Disclosure Durchi::]lrl‘glltttsnote
UBS 4,8 4,88
Clariant 5,5 4,85
Roche 5,3 4,83
Novartis 5,0 4,80
Nestlé 5,5 4,75

6 =sehr gut; 5=gut; 4 =befriedigend; 3 = ausreichend; 2 = mangelhaft; 1 =ungeniigend
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Zusammenfassung wesentlicher Ergebnisse |

KIRCHHOFF CONSULT AG

Gesamteindruck positiv

Die Unternehmen des SMI schneiden im Durchschnitt mit einer Note von 3,8 gut ab, wobei die Spanne
von 2,1 (SGS) bis 4,9 (UBS) reicht. Knapp 50% der SMI-Berichte erreichen die Note ,gut®.

Prasentation Lagebericht und Geschéftstatigkeit gut

Besonders gut schneidet der Bereich der Prasentation der wirtschaftlichen Entwicklung (J=4,3)
und der Geschaftstatigkeit (J=4,4) ab. Clariant und Unaxis sind Beispiele dafiir.

Prasentation Financials besser als Corporate Information

Auf die Prasentation der Financials (J=4,1) wird offensichtlich mehr Wert gelegt, als auf die
Prasentation der Corporate Information (J=3,6).

Wertorientierung schlecht vermittelt

Erstaunlich ist, dass die Wertorientierung sehr schlecht prasentiert wird (J=2,5). So nennen viele
Unternehmen zwar beilaufig das Ziel der Unternehmenswertsteigerung, aber bis auf Unaxis und
Holcim (beide 5) werden die Unternehmen kaum konkret in ihren Erlauterungen, falls sie uberhaupt
welche machen.
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Zusammenfassung wesentlicher Ergebnisse |l

KIRCHHOFF CONSULT AG

Corporate Governance meistens nur mit dem Pflichtteil erfullt

Der Bereich Corporate Governance (J=3,5) wird meistens nur mit dem Pflichtteil gemaB den SWX-
Richtlinien abgehandelt. Besonders gute und transparente Darstellungen, die noch uber die schon
umfangreichen SWX-Richtlinien hinaus gehen, liefert hier Novartis mit der Note 6.

Strategien und Ziele oft nicht konkretisiert

Ein weiterer Problembereich liegt in der Darstellung der Strategien und Ziele (J=3,6). So werden die
Strategien und Ziele zwar angesprochen aber nicht genau quantifiziert und nur selten mit einem
Zeitrahmen fur die Umsetzung und/oder der Nennung von Kontrollmechanismen versehen. Clariant,
ABB und SwissRe heben sich dabei mit der Note 6 deutlich vom Durchschnitt ab.

Bei der Beriicksichtigung der Berichtseffizienz andern sich die Top 5

Mit 438 Seiten hat UBS mit Abstand den umfangreichsten Geschaftsbericht, ist aber bei der Benotung
des Inhaltes (Rang 1) nur marginal besser als Clariant (Rang 2) mit 116 Seiten. Clariant hat also die
Seiten effektiver genutzt und pragnanter geschrieben. UBS rutscht im Rang dadurch auf Platz 16. In
den Top 5 der Berichtseffizienz sind Clariant, Unaxis, Novartis, Roche und ABB.
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Zusammenfassung wesentlicher Ergebnisse

KIRCHHOFF CONSULT AG

Anzahl der Seiten Financial Disclosure - !
Durch Berichts-
SMI I schnitts- | e tens
a8 (B |ce |str [akt [NB |RB |Ges lia [ib lic |2 |Ges. bl
AVG |36 239|180 16| 14| 87 | 42 |158,8]43|44|41|36] 4,1 3,8 4,1
2
Floor| 2| o | s | ool o| o 8 [21l2|2/[1]20 21° | 2,8°
3
Cap | 6| 60| 42| 9| 4a|78|26/|438)6|6|6]|6l55 49°| s50°
Anz.6 2 | 4 2 | 3 3 0 0
Anz.5 121 10| 8 6 | 11 12 18
Anz.4 6| s5|s8|1]| 6 10 5
Anz.3 1lalals]| 4 3 2
Anz.2 4l 2136|121 0
Anz.1 0 0 0 1 0 0 0

AB=Aktionarsbrief, LB=Lagebericht, CG=Corporate Governance, Str=Strategie, Akt=Aktie, NB=Nachhaltigkeitsbericht, RB=Risikobericht
Notenvergabe: 1,0=ungeniigend; 5,01 bis 6,0=sehr gut

1=Erklarung folgt im Kapitel Berichtseffizienz
2 = schlechteste Gesamtnote eines Unternehmens
3 =Dbeste Gesamtnote eines Unternehmens
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Notenvergabe Inhalt

KIRCHHOFF CONSULT AG

Financial Disclosure Corporate Information Gesamt

H 48%

O44%

O6= 5,01-6,0 = sehr gut [l5= 4,01-5,0 = gut 4= 3,01-4,0 = befriedigend
[O3= 2,01-3,0 = ausreichend l2= 1,01-2,0 = mangelhaft 1= 1,0 = ungenlgend
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Best Practice Geschaftsbericht

KIRCHHOFF CONSULT AG

Gesamt: Best-Practice- ,,Vorbild“
Financial Disclosure > Clariant, Nestlé, Roche
Corporate Information > UBS, Novartis

Gesamt > UBS, Clariant, Roche, Novartis, Nestlé
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Einzelanalyse UBS

wichtige Daten

Inhalt:

Ranking 1
Note FD* 4.8
Note CI* 5,0
Gesamtnote 4,88

Berichtseffizienz:
Ranking 16

Gesamtnote 4,10

Seitenzahl:
438 Seiten

* FD = Financial Disclosure
* Cl=Corporate Information

Starken

Gut strukturierter Bericht
Sehr umfangreicher Lagebericht

Sehr umfangreicher Corporate
Governance Bereich

Sehr umfangreicher Risikobericht

Sehr gute Informationen zur Nachhaltigk.

Eigenes Strategiekapitel
Unternehmensprofil dargestellt

Gute Werbung fur das eigene
Unternehmen

Gute Vermittlung des Leitthemas

Bestnote im Bereich Corporate
Information

Gute Darstellung des Marktumfeldes

KIRCHHOFF CONSULT AG

Schwachen

Teilweise zu ausfuhrlich und nicht-
effektive Platzausnutzung (438 Seiten
Gesamtumfang; im Durchschnitt werden
nur 160 Seiten verwendet)

Segmentberichterstattung nach Regionen
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UBS auf einen Blick
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Einzelanalysen Clariant

wichtige Daten

Inhalt:

Ranking 2
Note FD* 5,5
Note CI* 4,2

Gesamtnote 4,85

Berichtseffizienz:
Ranking 1
Gesamtnote 4,99

Seitenzahl:
116 Seiten

* FD = Financial Disclosure
* Cl=Corporate Information

Starken
Gute Prasentation des Lageberichtes
Sehr guter Strategie- und Zielteil
Bestnote im Bereich Financial Disclosure

Sehr gute Prasentation der
Geschaftstatigkeit

Unternehmensprofil
Gute Vermittlung des Leitthemas
Rang 1 bei der Berichtseffizienz

Gute Darstellung des Marktumfeldes

KIRCHHOFF CONSULT AG

Schwachen
Risikobericht ist zu knapp

Corporate Governance marginal mehr als
erforderlich

Wertorientierung nicht uberzeugend
vermittelt
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Exactly yous chemiatry.
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GESCHAFTSBERICHTE

- Knausrig mit Infos Uber Strategien

Die Geschiftsberichte sind
voll von Zahlen. Die Unter-
nehmen halten sich jedoch
mit wichtigen strategi-
schen Informationen
zuriick, URS, Clariant,
Roche, Novartis und Nest-
Ié haben die aussagekrif-
tigsten Berichte erstellt,

Selbst bei den gréssten Unter-
aehimen der Schweiz finden sich
viele schlechte Geschiftabench-
te. Stategie, Ziele und Wen-
erentierung werden laut einer
Studie der Kommunikationabe-
ratungsfirma Kirchhoff Consult
oftmals nur mangelhaft darge-
stedlt

«Manche Untemelunen schaf-
Fen es, auf tiber 100 Seiten kaum
etwas iiber ilire Geschiftstitig-
keit wnd Strategie zu schreiben,
Die Informatiensanspriiche der
Leser wepden damit ignorierts,
erklarte Kirchhoff Consult-Ge-
schiftsfihrerin Petra Mix,

UBS vor Clariant

Das Unternehmen hat die Ge-
schiftsberichte der 26 Im Bér-
senindex SMI gelisteten Konzer-
ne unteesucht. Schwichen zei-
gen die meisten Berichite bei
quantitativen Zielen und kon-
kreten Zeitangaben. Auch die [n-
formatonen in den Bereichen

Wialerr IYalfL

Die Geschiftsherichte stratzen vor Zahlen = picht immer erhalten
allerdings die Aktionine die relevantesten informationon.

Corporate Information {(Untes-
nehmensinformationen)  und
Wertorentierung sind qualitativ
gering, wie Kirchhoff schreibt.
Die finanzielle Berichterstattung
sei hingegen rufriedenstellend.
Die besten Noten fir ihre Ge-
schiftsberichre bekommen UBS
und Clariant. Die Grossbank in-
forx e sehr detailliare ru allen

wichtigen Themen, nsbesonde-

re fu Strategie, Organisation,
Leitwerte und Untemnehunens-
fealtur, Effizient sei der 438 Sei-
ten lange Bericht aber niche. Am
effizientesten ist gemass e
Studie der Clariane-Bericht. Der
Leser erbalte auf 16 Seiten kom-
primierte und wansparente In
fommatiopen Ober Themen wie

Gnschiﬁshtlghr‘.tu nd Strateqie,
Aufgrund der Benotung nach In-
halt nimmt Reche den 3. Rang
ein. Danach folgen Movartis,
Mestlé, Unads, ABE, Credit
Suisse, Holeim, Adecco Syngen-
taund SwizsRe Sie erhiclten alle
eine Mote -genogends odes beg-
ser - knipp 5o Prozent der Shl-
Berichte. Relativ gut schneidet

jeweils die Prasentation der wirt
schaftlichen Entwickdung ab
Knapp ungenigend sind jedoch
die Geschiftsberichte von Swise.
com, Zirich Financial, Serono,
Ciba wund Richemont. Noch
schlechter wurden die Ge-
nehifraberiehte von Lonss, Swiss
Life, Biloise, Swatch Group, Gi
vavdan, Kudelski vnd Julivs Basr
beurteilt: SGS landete sehlicss.
lich auf dem letzien Platz.

Zum Beispiel Swatch Group

Was gibt es zum Dedspiel bei
Swatch ou bemingeln? Der Lage-
bericht sei zu knapp ausgefallen,
heisst s bei Kirchihoff Consult
Die Ergebnisse wilsden zudem
| Sutert. Vermdisst werden
iomen Ober Risik
Weronientierung, Zisle und St
tegie. Das Kapite| ther die nach-
haltige, urmweltgerechte Unter-
nehmensfohrung sei schlecht.

Positiv hervorgehoben wird
hingegen die Werbung fir das ei-
gene Unternehmen und die sige-
nen Produkte; auch die Darstel-
lung der Geschaftstitigheit sei
qut.

Avsdriicklich nicht benotet
hat Kirchhoff Consult die wirt-
schaftlichen Lage der Unternih-
men. Kirchhoff Consult
{Schweiz) AG in Luzemn ist ein
Beratungiunternehnmen filr Ka-
pitalmarkt- und Untecnehumens.
kommunikation. HPA/SDA
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;éﬁSfaij ?"Sép'tember"zdoé o

: ILUZERH chht illlE | 'schaffen es, auf uber 1{]‘.’] Sei-

S ten ‘kaum etwas -{iber. ihre
ﬁeschaftsberlchte erfullen_. Geschiftstitigkeit und Strate-
- ihren Zweck. Eine Studie gie zu schreiber: Die Informa-

' zeigt, dass iiber Strategie tionsanspriiche der Leser wer-
-~ und Ziele der Unternehmen - den damit ignorierty, erklrt
-_nft wu:htlge Iniurmatlunen. “von. Kirchhoft Consult.Das

Manche Unteme}ji_pen- . die - Geschafisberichte. - aller

Petra Nix, Géschifsfihrerin

%ﬂ,f muntentmm‘

Ll EB!HEI‘H BTSHI'S

F"RODIJCED B‘r

SMI Unternehmen unter d:;e .Clanant Belm Chemlelconzern"
Lupe’ genommen und atﬂ - ‘reichten 116 Smten DIE'. .
foenleg"{mg und Infn::-rma‘-: sclﬂe-cntesten N{}ten bekamenf
: Jilius Bér und-5GS: «Es fehl'n's';::..
£ginige-Informationen; “die fiir
7] ' .__den Kapﬂa]maﬂct relevant._-._--
]IlfGI'HJlEIE sehr: detaﬂhert Zu sindp, - fasst Nix zusammen, - ]
a.llen mchugen:Themen,Dass_ 50 Prozent. aller GESthaftsb"'_—“.,‘.
ir 2 i ':-nchte be-camenﬁ.le Nﬂte«guba S
B : = IISDMhlt}: )
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Reports mlt
Deliziten

[JBS uncl Cla_llant haben unter allen
: _S\ilI—F:lrmen die informatgvsten: Ge—
_'schaftsherlchte fur 2{]{}3 verfasst. o

" Viele Geschifisberichte weisen bei der Dar

- stellung der Strategien, Ziele und Wertori-
entierung Defizite auf. So. lautet das Fazit

- des Eeratungsunuarnehmen Kirchhoff |
C:::rﬂsult ‘basierend auf seiner Analyse allér
PBerichte der. 25 SMI-Firmen fiir das Ge--

~ schiftsjahr 2003: «Manche Unternehmen
schaflfen es, aufnber 100 Seiten kaum eowas
iiber ihre Geschafistiitipkeit und Strategie
zu schreiben. e Informai inlwdnh.pl'l”u‘l‘u"

- der Leser werden damit ignoriert.» ‘s

- Ine UBS mit der Gesaminote von <4, BB
hat vor Clariant mit 4,85 am besten ab-
geschnitten. Der Durchschnitt aller SMMIE-
Firmen liegt unbefriedigend bei  3,8.

- Die Beurteilungsskala reichie von 1 {Sehr !
sch_lecht} bls S (sehr G"l.l!.,} {Fs} : :

© Kirchhoff Consult AG
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Unterschmdhche, Informatlon
der SMI- Gesellschaﬁ&n

Guie Noten fiir die Finanzberichte

win. In einer umFfassenden Studie hat das Bera- -
tungsunternehmen KirchholT Consult die Qualitiit
der Geschaftsbenchte der 25 SMI-Unternelunen
untersucht. Unterschieden -wurde grundsitzlich
 zwischen Finanz- ' wnd Gesellschaft-Informatio-
. nen, wobei in beiden Bereichen Unterkategorien
E’E‘:hl.ldt:t wurden. Dabei bekamen die Gesellschaf-
ten durchsclinittlich deuvtlich bessere Noten for
die finanzielle Berichterstattung (Durcheschnitt 4,1
bei einer Notenskala von 6 bis 1) als fur die ibri-
gen Informationen zur Gesellschaft (Durchschnitt
3,6). Nestlé, Clariant und Roche erhielten die bes-
“tenr - Noten bei- der Berichterstattung uber finan-
- zielle Belange, die UBS mit Abstand die hdchste
- Benotung bei den Gesellschafts-Informationen.
insgesamt erreichie die UBRS die héchste Punkt-
zahl, hatte mit 438 Seiten aber auclh den deutlich
__umfangrelchsten Geschifisbericht. Die zweitpla-
“cierte Clariant kam mit einem Bericht von 116
Seiten Umfang fast auf die gleiche Note wie die
Grossbank und weist daher eine bessers. Effizienz
in ihrer Berchterstattung auf. Die schlechiesten
- Noten .(deutlich unter 3) fir ihre Geschifts-
berichte erhiclten Kudalski, Julius Bar und SG3S.

© Kirchhoff Consult AG
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Informationsdefizite bei Schweizer
Geschiftsberichten

Aktuelle Analyse untersucht SMI-Reports
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Kirchhoff Consult untersucht Geschaftsberichte der SMI-Unternehmen
0609 2004

Informationsdefizite bei Strategie und Wertorientierung

Kirchhoff Consult hat in einer umfassenden Studie die Geschaftsbedchie der SMI-Unternehmen analysiert. Im Mittelpunkt
der Untersuchung standen die Bereiche Financial Desclosure und Corporate Information. Das Ergebnis: Viele Berichte
weisen bel der Darstellung der Siralegien, Zisle und Wenonentierung Defizite auf

Petra Nix, Geschiftsfilhrerin der Kirchhoff Consult, kommentiert: Manche Untemehmen schaffen es, auf dber 100 Seiten
kaum etwas dber ihve Geschaftstitigheit und Strategie ru schreiben. Die Informationsanspriiche der Leser wenden damit
ignorier.”

Internationale Trends: Transparenz und Kostenbewussisein
Dde Untermehmensberichterstatbung der vergangensen Jahne wurde von drei Hauptirends gepragt

(1) Das Kostenbewussisein isi gestiegen.
(2) Die Transparenz der finanziellen Berchterstatiung wnd Comporate Govemance hal zugenommen
(3) Corporate Social Responsibiity und Nachhalligkeil rkcken versiaki in den Blsckpunii

Fokus aul relevante Informationen

Gute Bawichie geben Anbworten auf die Fragen
= Was mschen wir?
« ‘Welche Sirateglen verfolgen wir?
= Walcha Worle Zeichngn wvd Gus?

Fir Kapitaimarkitallnghmer sind Kapitel wie Strategie, Wensisgerungsmanagement und die transparente Darstellung
relevaniar Finanzdaten entschaidend

Die vorbildlichsten Berichte: UBS und Clariant
LUBS informiert sedw detailliert zu allen wichligen Themen, insbesondere zu Strategie, Organisation, Leitwerne wund
Untemehmenskullur. Kritisch anzumeren isl jedoch, unter dem Aspekl der Berchiseffizienz, die Linge von 438 Seilen

Clanant publiziert den effizieniesten Bencht, Der Leser erhall aul 116 Seiten komprimiere und transparente nformationsn
dber wichlige kapilalmarkirelevanie Themen wie die Vemnilllung der Geschafistatigkeil oder die Sanierungssiralegie
Llariant Paformance Improvamant Program”

Finanzielle Berlchterstattung: Clariant, Nestlé und Roche flhrend
Die Berichterstattung zu den Financials st insgesamt zufrieden stellend. Schwachen zeigen die meisten Benchie allemdings
bei quantitativen Zialen und konkraten Zeitangaben. Spitzenmeiter sind in dieser Wertung Clariant. MNestlé und Roche

Dee Qualital der Berichierstatiung im Bereich .Corporate Information” ist dagegen gennger. Schwhchen werden auch im
Tellsegment Werorentienung” sichibar. Aufidllig ist, dass T5% der Untemehmen Ober Wernsisigenng schreiben oder das
Ziel der Steigerung des Untemehmenswertes sogar explizit nennen, Ober die angewandien Grundsaize, Konzepte und
Werkennzahlen aber keine Auskunft geban. Ausnahmen sind Holcim und Unaxis. Dem Thema Strategie widmen nur acht
der 26 SMi-Untemehmen ¢in eigenes Kapitel. Vorbildiich hier: SwissRe, ABB und Clarant. |n 40 % der Benchle erfih der
Leser jedoch nichts Zur Strategie. Best Practice im Bereich Comporate Information insgesamt sind die Benchte von UBS
und Movartis.

Pelra Nix fasst zusammen: Gute Geschéftsberichte vermitteln aine unverwechselbare Identital des Untemehmens und
verkniplfen Bolschaften mit verbindlichen Aussagen. Selbsibewussie Unlemehmen legen auch bel wasronentien e
Kommunikation die Messlatie hoch, Einige SMI-Untemehmen haben hier noch Nachholbedas™

Quelie: FONDS professionell
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Geschiftsberichte: Clariant und UBS top

Die Geschaftsberichte vieler SMI-Unternehmen
informieran schlecht. Strategie, Ziele und
Wertorlentierung werden in den Berichten nur

mangelhaft dargestelit

Bayinaien S oe s -Css Al ben

= Clariant

sManche Unternehmer

schaffen es, auf Ub
Seiten
ihre Geschaftstatig

Strategie nu schre

Infarmationsanspriche

Leser werden dam
ignorierts
Geschafusfunrerin
Kirchhoff Consult,

Studie dber Schweizer SMI-Unternehman
Die Kommunikationsberatungsfirma hat in einer Studie die
Geschaftsberichte der Schweizer SMI-Unternehmen

untersucht, Im Mittelpunkt standen die Beraiche Financial

Disclosure und Corporate Information, wie es in einer

Mitteilung von Montag heisst.

Fimanzielle Berichterstatiung zufrieden stellend
Schwachen reigen die meisten Berichte bei quantitativen
Zielen und konkreten Zeitangaben. Auch die Informationen in
den Bereichen Corparate Information und Wertorientierung
sind qualitativ gering, wie Kirchhoff herausgefunden hat, Die
finanzielle Berichterstattung sei hingegen zufrieden stellend.

Trotz Lob: UBS-Bericht ineffizient
Die besten Moten fur Ihre Geschaftsberichte bekommen UBS
und Clariant. Die Grossbank informiere sehr detailliert zu allen
wichtigen Themen, insbesondere zu Strategie, Organisation,
Leitwerte und Unternehmenskultur, wird begrindet, Effizient
s&i der 438 Seiten lange Bericht aber nicht.

Extra-Kapitel fiir Firmen-5trategie
Am effizientesten ist gemass des Beratungsunternehmens der
Clariant-Bericht. Der Leser erhalte auf 116 Seiten
komprimierte und transparente Informationen dber Themen

wie Geschaftstatigkeit und Strategie. Die Firmen-Strategie wird

s 100

et
DT

Wi

ausser im Clariant-Bericht nur noch in sieben anderen
Berichten in einem extra Kapitel abgeahandelt, atwa bei Swiss

Re oder ABB. (awp/scc/pds)

kaum etwas uber

e

sagt Petra MNix

i
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Study criticises content of annual company reports

A study hag criticiosd cevernl of
Switzerland's top companies for
producing lengthy annual report
that eay wery Hrohe.

Consulting group Kinchihof! found tha
the reports by many Swiss firms
faded to give & clear picbune of their
cyerall SIFATEY Bnd poals

Bt bank UBA poi good marks for it
rrnsil PSS | KOSy IO AT

Thia $udy, carrigd oul by Ltha Swiss Dranch of The Gorman oomiuing fimm,
examined the annual ropesis of 25 companies isied on the Swss Market
Index (SM1 ), which i made up of The country's largost Nirme By mariost

e e Al

"Hevernl companies managed Ea produce reports of moere ERan 300 poges
wiitheoust writing anyEhing &t all about their Business MEivities and sStrafegy, ™
skl Kinchhofl Switzariand’s manageng dinsctor, Petrs Nix

"The infermation requirtmaents of thes readecs are Simply ignoned,” she
adkded

Top and bottom

The report facuses on the arcas of financial daciosune and corporale
nfarmation &nd awands each company marks rangng from S (véry gocd) ta
[T R RN LA

L riewd-Based inspectesns group S5 fardd worst, soaring just 2.1
Lwitierland's largest Bank, UES, cameé out dn Bop with 4.9, The Avérage Soore
wat 1B,

The study fownd that the UBS annual neport cowened &l Koy aras, a
PAFTILIAF SEFARSgY, OFGN IRETEN, GURARG vAleS A SOrparate Sl

Howewer, & o hefty 418 pages, Kechholf posnis out Bhad the Bank's report s
SETheng Bt gt reading matersl

Top marks on the "efcioncy™ frant went to The Basel-based specialty
ehemicals firm, Clanant

In Jias® 116 pages, readers are oifered & “chesr and Dranagsnent” averdss of
he comipanys dsly butiness Acliv@ies and strategy

Corporate information

Kirchhoff Eaid thie majenity of ~welknessss” wers Serwmral commpanies

i1 tNe Mield of CSFPOTAtE INfOrmatan, BAMICUMTY I produced meparts of

the way Sompanies Safined what they meant By mare than 100 pages
walue arientation”. :ﬁﬂ'ﬂ *ﬂﬂﬂr .

The study found Ehat arcund 75 BEr cent of SMI- i —-

fisted companies wrote about walue crestion or

mentioned increasing comporate valse as an explic

goal - but then falled to give any detalls about the _
actual principles, concepls and key ligures used o

altain and measure these goals

Oty gight of the 15 Compien ks devoled & specfic chapber Lo the theme of
SEFAtEgy. In 40 per conl of Cates, TR DT Pousd IRt the Fesder wark el
neng the wiser with regard Lo the siralegic Semeclon of (he companias
LN

ORErat, LIvE Lwd Bl - P mir g COPnpanies = e Nl of Corpsrate
mformation were UES and the Swas pharmaoegtes gont, Novartis

Sranannds of Mnancisl neporteng wisre: 1ownd b b genemlly SRshact ory™,
wikh the best maarks geeng to Clariant, food gaant Nestid and pharmmadce Bcal
firm Roche

Baat thees repdrt Bi50 poEntsS L0 WeAknESSes in this anea. partioularty n the
Sefting of quantiative goals and Specific dafes and deadines.
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Schlechte Noten fur SMI-
Geschiftsberichte

Zurich - Asch unter grossten Unternehmen der Schweiz
finden sich solche mit schlechten Geschifisberichien.
Strategie, Zicle und Wertorientierung werden laut einer
Studie mangelhaft dargesielit

Manche Uniermehmen schaffen es, auf ber 100 Sesten kaum
etwas Uber ihre Geschalftsiatgost und Strategie Zu schredben.
Die Informations anspniche der Leses wanden damil ignoriedt,
erclane Petra Nix, Chefin won Kirchhol! Consull, de die Siude
erarbeited hat

Das Untermehmen hal dee Geschaftsbenchie der 26 im
Bosenindex SMI gelisieten Konzeme untesuchl. Im
Mitisdpunki slanden o Bersiche Frmancial Disclosure und
Comporate Information, wie @5 in giner Mitteilung heigs!

Schwichen bel Zeitangaben

Schwichen pegen die meisien Berichie bel guanifaliven
Limlen und konkrelen Jedangaben. Auch de Informalsenen in
don Bereichen Comporate Information und Wefonentismung sind
qualitativ gerng. wie Kirchho!! schreibl. Die finanzielie
Benchiersiatiung sei hangegen zufredenstellend

Dhe basien Moten for ihe Geschiftsbenchie bakommen UBS
und Clariant. Die Grossbank informiene selv detailliest zu allen
wichtigen Themen, insbesondere zu Straiegie. Organisation
Leitwerie und Linlemshmenskuliur. Effizient se der 438 Seden
lange Berichl aber nichl.

Am effizieniesien ist gemiiss der Studie der Cladant-Berichi
Der Leser erhalte auf 116 Seiten komprimiede und
transparente Informationen dber Themean wie
Geschaftstatigal und Strategie

p (Ouelle: Sda)
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Geschaftsberichte: UBS und Clariant schneiden am besten ab [08/09/
2004]

Julius Bér und SGS sind Schlusslichter.

Micht alle Geschaftsberichte erfillen ihren Zweck. 20 Minuten beruft sich dabei
auf das Beratungsunternehmen Kirchhoff Consult, das Geschaftsberichte aller
SMI-Unternehmen auf Offenlegung und Informationsgehalt hin untersuchte.
Die Mote gut" bekamen demnach insgesamt 50 Prozent  aller
Geschaftsberichte.

"Manche Unternehmen schaffen es, auf Gber 100 Seiten kaum etwas dber ihre
Geschaftstatigkeit und Strategie zu schreiben. Die Informationsanspriche der
Leser werden damit ignoriert", erklart Petra Mix, Geschaftsfihrerin wvon
Kirchoff Consult, gegenlber dem Pendlerblatt. In der Studie am besten
schnitten die UBS und Clariant ab, welche detailiert zu allen wichtigen Themen
informieren. Am anderen Ende der Skala stehen Julius Bdr und 5G5. "Es
fehlen einige Informationen, die fir den Kapitalmarkt relevant sind", so Mix
zusammenfassend.
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Kontakt

KIRCHHOFF CONSULT AG

Weitere Informationen und die Detailergebnisse erhalten Sie bei:

Kirchhoff Consult (Schweiz) AG
Petra Nix

LidostraBe 6

CH - 6006 Luzern

Tel: +41.41.37.50.120
petra.nix@kirchhoff.de
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