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Hamburg, Dezember 2009



Uberblick: Das Bérsenjahr 2009*

Bérsengiange:

« Nur1 Boérsengang im regulierten Markt (Prime Standard):
Vtion Wireless Technology aus China

« Emissionsvolumen: 56 Mio. Euro

« Auch 2008 wagten nur 2 Unternehmen mit einem Gesamtvolumen von 300 Mio. Euro den
Bérsengang in Deutschland

« Am Markt gab es zwei Transfers: Die YOC AG und die zooplus AG wechselten aus dem Entry
Standard in den Prime Standard

« Im Open Market gab es 2009 (ohne Platzierung) 41 Neuaufnahmen

« Nachdem der internationale IPO Markt sich im zweiten Quartal 2009 deutlich erholt hat, ist trotz der
Absagen zum Jahresende ein Umschwung auch am deutschen Markt zu erwarten.

« Kirchhoff rechnet im Jahr 2010 mit bis zu 20 IPOs im Prime Standard
Borsenentwicklung:

« Im Jahr 2009 stieg der DAX von 4810 auf 5930 Punkte und damit um 23 Prozent

* Stichtag: 21. Dezember 2009
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1 Rahmenbédingungen



DAX gewinnt 2009 23% - MDAX sogar 33%*

« DAX (4810) und MDAX (5601) starten zum 1. Januar 2009 auf hohem Niveau
« Liquiditat wurde durch staatliche Eingriffe und die Zentralbank gesichert
« Zum 21.12.2009 verzeichnet der DAX einen Jahresgewinn von 23%

8000
7500
/V\J“/WI\/
7000
6500 /pw«
6000
5500
5000
4500
4000

3500

3000
Januar Februar Marz April Mai Juni Juli August September Oktober November Dezember

startete bei 5601 Punkten und notiert zum 21.12.2009 bei 7454 Punkten
B DAX (+ 23%) startete bei 4810 Punkten und notiert zum 21.12.2009 bei 5930 Punkten

* Stichtag: 21. Dezember 2009



" 2. Bérseneinfiihrungen 2009



Das Borsenjahr 2009 im Vorjahresvergleich*
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Im direkten Vergleich: Neuemissionen 2009*
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tOKEF

Entry Standard

Umsatz 2008

8,2 Mio.

EBIT 2008
1,1 Mio.

Emissionsvolumen

3,12 Mio.

Zeichnungsrendite

12,8 %

Performance seit IPO

1,0 %

* Stichtag: 21. Dezember 2009
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Umsatz 2008
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EBIT 2008

-10,4 Mio.

Emissionsvolumen

2,28 Mio.

Zeichnungsrendite

10,5 %

Performance seit IPO

-88,8 %
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Prime Standard

Umsatz 2008

39,2 Mio.

EBIT 2008

12,6 Mio.

Emissionsvolumen

55,6 Mio.

Zeichnungsrendite

o %

Performance seit IPO

-24,2 %



Vtion Wireless - Daten und Fakten
zum einzigen IPO 2009 im Prime Standard

¥tion

ISIN: DEoooCHENgg3

Branche: Telekommunikation
Geschiftstatigkeit: Mobile Datenkarten

IPO-Datum: 01.10.2009

Bérsensegment: Prime Standard/Regulierter Markt

Emissionsvolumen:
Aktienart:
Konsortialfiihrer:

Bookbuilding-Spanne:

Emissionspreis:
Erster Kurs:
Zeichnungsrendite:
Freefloat:

Kurs am 16.12.2009:

Performance seit |PO:

15.980.000 Millionen Euro
Nennwertlose Inhaber-Stammaktien
SAL. OPPENHEIM JR.&CIE. KGaA,

Macquarie Capital (Europe) Limited
9,50 - 12,00 Euro

10,75 Euro

10,75 Euro

o %

28,2 %

8,22 Euro

-23,53 %



Angekiindigte und abgesagte Borsengdnge im Jahr 2009

« Scan Energy
— Borsengang nach Bookbuilding abgesagt (09.12.2009)

« Hochtief Concessions
— Borsengang nach Bookbuilding abgesagt (03.12.2009)

« Unity Media
— |IPO-Kandidat wurde an den US-Medienkonzern Liberty Media verkauft
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3 5. Kapitalerﬁéhungen 2009



Starker Anstieg des Emissionsvolumens bei nahezu

gleichbleibender Zahl der Kapitalerhhungen™

Zahl der Kapitalerh6hungen

Emissionsvolumen in Mrd. €
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* Quelle: Deutsche Bérse und ohne die
Kapitalerhohungen der Hypo Real Estate Holding AG

2009 war das Jahr der
Kapitalerh6hungen

Kapitalmarkt zeigt sich zunehmend
aufnahmebereiter fiir grofiere
Kapitalerh6hungen

Die grofiten Kapitalnachfrager sind
die Banken: 2008 (71%) und 2009
(34%).

Erkennbarer Trend, dass auch die
tbrigen Branchen den Kapitalmarkt
zunehmend wieder nutzen:
Volumen der Kapitalerh6hungen
ohne Banken hat sich 2009
vervierfacht: von 2,29 Mrd. € in
2008 auf 8,18 Mrd. € in 2009
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Banken fiihren 2008 die Liste an -
2009 bereits 6 klassische Unternehmen unter den Top 10

2008 2009
5 Automobil
H Banken
® Banken ¥ Bauindustrie
¥ |ndustrie Finanzdienstleistungen
Bauindus Industrie
Ph
arma Medien
© Sonstige
Pharma
Technologie
Sonstige
Die 10 groRten Kapitalerhohungen 2008: Die 10 groRten Kapitalerh6hungen 2009:
Unternehmen Platzierungsvolumen Unternehmen Platzierungsvolumen
Deutsche Bank AG 2,20 Mrd. € HeidelbergCement AG 2,31 Mrd. €
IKB Deutsche Industriebank AG 1,25 Mrd. € Daimler AG 1,95 Mrd. €
Commerzbank AG 111 Mrd. € Commerzbank AG 1,77 Mrd. €
Deutsche Postbank AG 1,00 Mrd. € UniCredit S.p.A. 1,22 Mrd. €
HeidelbergCement AG 0,51 Mrd. € Infineon Technologies AG 0,69 Mrd. €
Conergy AG 0,39 Mrd. € UniCredit S.p.A. 0,48 Mrd. €
DVB Bank SE 0,15 Mrd. € Rhon-Klinikum AG 0,46 Mrd. €
Fresenius SE Vz 0,15 Mrd. € QIAGEN N.V. 0,44 Mrd. €
Fresenius SE St 0,14 Mrd. € Commerzbank AG 0,42 Mrd. €
MLP AG 0,12 Mrd. € Sky Deutschland AG 0,41 Mrd. €

IKXIRCHHOFI
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b ” Entwickluhg IPO-Geschiift



Anzahl der Borsengidnge seit 1990
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DAX - Entwicklung im Vergleich zu IPOs

Analogie zu 2003?  Nahezu identische Kursentwicklung in 2009 und ein schlechter IPO-Jahrgang
lassen auf eine Belebung des IPO-Markts analog 2004-2007 hoffen!
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Regulierter Markt: Emissionsvolumen seit 2001

Emissionsvolumen in Mrd. €
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" 5. Ausblick



Ausblick: Bérsengdinge in 2010

. Schon im ersten Halbjahr ist eine Erholung des IPO-Marktes gut vorstellbar

. Nachdem sich die Markte erholt haben, und einige Kandidaten noch von ihrem
aufgeschobenen Bérsengang in den Startlochern stehen, rechnet Kirchhoff Consult 2010
mit bis zu 20 Bérseneinflihrungen im Prime Standard

. Brenntag, GSW Immobilien, Prime Office, Schott Solar und die Flint Group sind
mogliche groflere Borsenkandidaten fur 2010

. Es wird keinen Branchenschwerpunkt geben — entscheidend wird die Qualitat der
Unternehmen sein

. Das positive internationale IPO Umfeld wird 2010 auch Deutschland erreichen, bis Ende
November 2009 gliickten weltweit 459 Bérsengédnge

*  Auch auslandische Unternehmen werden wieder an den deutschen Kapitalmarkt
gehen

* Quelle: Ernst & Young
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+41.44.385.80.20
schweiz@kirchhoff.de
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