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Sustainable Finance

Integration von Umwelt-,
Sozial- und Governance-
Faktoren (ESG) in
wirtschaftliche/finanzielle
Entscheidungen

Finanzierung zur Forderung
einer nachhaltigen
wirtschaftlichen, sozialen und

umweltbezogenen
Entwicklung

Quelle: HLEG. Financing a Sustainable European Economy - Interim Report (2017).
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Sustainable Finance der EU

Nachhaltige Finanzierung bezieht sich auf den Prozess der Beriicksichtigung von Umwelt-, Sozial- und !
. Governance-Erwagungen (ESG) bei Investitionsentscheidungen, was zu langfristigeren Investitionen in :
' nachhaltige Wirtschaftsaktivititen und Projekte fiihrt. i

Umwelterwagungen: Soziale Erwagungen:
* Klimaschutz, * Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen,
* Anpassung an den Klimawandel, * Investitionen in Humankapital und
* Umweltaspekte. Gemeinschaften,
* Menschenrechtsfragen.

?

Governance Strukturen sind essentiell bei der Gewahrleistung der Einbeziehung sozialer und 6kologischer
Erwagungen in den Entscheidungsprozess.

Unter einem nachhaltigen Finanzwesen versteht die EU die Finanzierung zur Unterstiitzung des
Wirtschaftswachstums bei gleichzeitiger Verringerung der Umweltbelastung und Beriicksichtigung von
sozialen und Governance-Aspekten.

Quelle: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/overview-sustainable-finance_de ,abgerufen am 02.09.2021.
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Sustainable Finance Strategie der EU

Faux EUROPAISCHE KOMMISSION

Strafiburg,
den 6.7.2021

COM(2021)
390 final

MITTEILUNG DER KOMMISSION AN DAS EUROPAISCHE
PARLAMENT, DEN RAT, DEN EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFTS- UND SOZIALAUSSCHUSS UND DEN
AUSSCHUSS DER REGIONEN EMPTY

Strategie zur Finanzierung einer nachhaltigen Wirtschaft

{SWD(2021) 180 final}

Vier Hauptbereiche

Finanzierung des Ubergangs zur
Nachhaltigkeit

Diese Strategie stellt die Instrumente und
MalRnahmen bereit, die es den
Wirtschaftsakteuren aller Sektoren
ermoglicht, ihre Ubergangsplane zu
finanzieren und Klimaziele und
umfassende Umweltziele zu erreichen.

Inklusivitat

Die Strategie bericksichtigt die
Erfordernisse von Einzelpersonen und
kleinen und mittleren Unternehmen und
ermoglicht ihnen einen besseren Zugang
zu nachhaltiger Finanzierung.

Widerstandfahigkeit und Beitrag des
Finanzsektors

Diese Strategie zeigt, wie der Finanzsektor
dazu beitragen kann, dass die Ziele des
Green Deals erreicht werden und
widerstandsfahiger gegen globale Risiken
zu werden.

Globale Ambition

Diese Strategie zeigt auf, wie ein
internationaler Konsens liber eine
ambitionierte Agenda fir ein weltweites
nachhaltiges Finanzwesen geférdert
werden kann.

Quelle: https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021DC0390&from=EN, abgerufen am 02.09.2021.
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* X % . .
“TECHNICAL * Leitfaden fiir
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Sk sa  Unternehmen

S s

Detaillierte Kriterien
* X % mit detaillierter
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e v
TAXONORY : Tabellen fiir
* ghok ¥ Wirtschaftsklassifi-

g.4.~ A kationssysteme

x

TEG-Abschlussbericht liber die EU-Taxonomie (Marz 2020)
Empfehlungen zur Gestaltung der Taxonomie sowie Hinweise, wie Unternehmen und
Finanzinstitutionen durch die Taxonomie die Berichterstattung verbessern kénnen.

Sechs Umweltziele

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Abschwachung des Klimawandels (Mitigation)

Anpassung an den Klimawandel (Adoptation)

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen
Ubergang zur Circular Economy

Pravention und Kontrolle der Umweltverschmutzung

Schutz und Wiederherstellung von Biodiversitit und Okosystemen

Anforderungen an wirtschaftliche Aktivitaten

1)
2)

3)

Erheblicher Beitrag zu mindestens einem der sechs oben genannten
Umweltziele

,kein erheblicher Schaden" wird fiir eines der anderen Umweltziele
verursacht

Einhaltung sozialer und Governance-Mindestkriterien
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Bewertung von Wirtschaftsaktivitiaten Berichterstattung fur
Unternehmen
wesentlicher
Beitrag
zu einem der sechs
Umweltzielen
Taxonomie
konform
V
Berichterstattung fir
EU Ecolabel

Finanzinstitutionen
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EU Taxonomie

E Taxonomie-Verordnung (VERORDNUNG (EU) 2020/852 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom E
1 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur :
' Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088)) i

Nicht-Finanzunternehmen missen angegeben:

 Anteil Umsatzerlose, der mit Produkten oder Dienstleistungen erzielt wird, die mit als
Okologisch nachhaltig einzustufenden Wirtschaftstatigkeiten (activities) verbunden sind und

* den Anteil ihrer Investitionsausgaben (capex) und Betriebsausgaben (opex), die mit
Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten (activities) verbunden sind.
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EU Taxonomie: Template CapEx

Template: Proportion of CapEx from products or services associated with Taxonomy-aligned economic activities - disclosure covering year N

. . _ o DNSH criteria
Substantial contribution criteria T .
(Does Not Significantly Harm')
Category
= - B o] s = - = - B 2 - = . I'axonomy- g0
- g J = 5 . 2 g s =| &= £l 2 s - Taxonamy- aligned
g : E g S E ] E‘- 122 = _E| 2 |2 .5:— aligned m":nmm Category (transitional
Economic activities(1) z =7 3 L El =2 = ; 3|27 |l=7Fk=z5z2 g E 5 5 propartion of CapEx (enabling activity
= - = : - z (- EA B - = =l = R - X, .
= 2 E Es £z g = |23 (22|28 272 2 |22 ofcapes P activity ) (20) | @1)
= B E £ 2% E| = |zz|zE|EE| 2 | 2 |Zz |57 vewnay | M
- " z = Sa|=F=F Z 2 = : ' (1%
Al TAXONOMY-ELIGIBLE
ACTIVITIES
Al Enwironmentally sustainable activities
(Taxonomy-aligned)
. | T ] W 0 ]
Activity | Y “ ' ' N ! ' ki ¥ ¥ ki ¥ ¥ ¥ % !
Actrvity 2 Ya %o e Ya Y Yo Ya Y v ¥ " ¥ ¥ ¥ "
CapEx of enwvirenmentally sustainable e “a b e Ya "o b o
activities (Taxonomy-aligned) (A.1) .
Al Taxonomy-Eligible but nat
environmentally sustainable activities (not
Taxonomy-aligned activities)

Activity | i

Activity 3 0,

CapEx of Taxonomy-eligible but not
environmentally sustainable activities {not Y
Taxonomy-aligned activities) (A.2)
Total (A.1 + A.2) L

Activity | is Taxonomy-eligible in its entirety. However, only a proportion of it is Taxonomy-aligned. Therefore, Activity 1 may be reported under both Al and A2.
However, only the proportion reported under Al may be counted as Taxonomy-aligned in the CapEx KPI of the non-financial undertaking.
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EU Taxonomie

SEKTOREN DER TAXONOMIE

Transport

Agrarkultur und Forstwirtschaft

3\ Verarbeitendes Gewerbe

Gebdaude

Elektrik, Gas, Dampf-
und Klimaanlagenversorgung

Versicherungsdienstleistungen

Wasser, Abwasser, Abfallwirtschaft und
Abfallbeseitigung
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EU Taxonomie
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Level 2 Level 3 Level 4 Activity

E:::T,' = i " A - Agriculture, forestry anA2 Afforestation Afforestation shall inc+Continued complia Forests cover arount

Elocncty, gus. wase and ae :A - Agriculture, forestry anA2 Rehabilitation, Reforestatio R ion & Rehak «Contil d lia Forests cover arounc

Eny e oA - Agriculture, forestry anA2 Reforestation Reforestation shall irContinued complia Forests cover aroun

g :: b ;‘A - Agriculture, forestry anA2 Existing Forest Manageme Existing forest manag+Conti d plia A st ial portion

Electacity. gus. steam and o 5 A, - Agriculture, forestry anA2 Conservation forest Cor ation forests«Ci d plia Given the objectives

oy S WA - Agriculture, forestry anA1 Al.2 Growing of perennial crops Both of the principles Thresholds and me Opp ities for sub

foey e i LA - Agriculture, forestry anAt Al Growing of non-perennial ¢ Beth of the principles Tt and me O ities for sub

ity gu ssam st e+ A - Agriculture, forestry an A2 Al4 Li k producti 1.D subst Threshold & metric O, ities for sub

E:::: - e ¢ C - Manufacturing Manufacture of low carbon|The manufacture of It 1. Manufacture of p The list of specific eli

Shcecty g damnd 20 € C - Manufacturing cz23 Cc235 C€23.5.1  Manufacture of cement  The manufacturing of Thresholds for cem Cement production is

ceicy. . e oo o | Manufacturing C24 Manuf; e of ini The manufacturing of ure of prin Emissi related to

Sy oo e s #/C - Manufacturing c24 ; T

E::wdy gus. steam and o rv,c - Manufacturing c20

o ventnye wame marelC - Manufacturing c20 C

Vit semmage wase 0 <0 5 _ \anyfacturing c21 ¢ - - - - - - - 5 x z ™ = = =

e P Manufacturing c22 ¢ Key environme «Refer to the sc-Identify and m:¥ General reference to EU legislation ise the uY Sustainable Us +Take measure: Y General referer
C - Manufacturing c20 ¢ Key environme *Refer to the sc+Identify and m:Y General reference to EU legislation *Minimise the uY Sustainable Us *Take measure:Y General referer
C - Manufacturing c20 ¢ Key environme *Refer to the sc+ldentify and m:Y General reference to EU legislation *Minimise the uY Sustainable Us *Take measure'Y General referer
C - Manufacturing c21 ¢ Key environme *Refer to the sc+Identify and m:Y General reference to EU legislation *Minimise the uY Sustainable Us *Take measure:Y General referer

D - Electricity, gas, steam D35
D - Electricity, gas, steam D35
D - Electricity, gas, steam D35
D - Electricity, gas, steam D35
D - Electricity, gas, steam D35

C Key environme <Refer to the sc+Identify and miY
 Key environme *Refer to the sc-Identify and miY
¢ Key environme *Refer to the sc+Identify and miY
¢ The activity live*Refer to the sc+Identify and m:Y
i The main poter «Refer to the sc+Identify and m:Y
iThe main poter -Refer to the sc-ldentify and miY
The main poter *Refer to the sc+ldentify and m:Y
iThe main poter *Refer to the sc+ldentify and
The main poter *Refer to the sc+Identify and
‘Manufacture of *Refer to the sc+ldentify and m:Y
‘The main poter *Refer to the sc+Identify and miY
The main poter *Refer to the sc+Identify and m:Y
1 The main poter *Refer to the sc+Identify and m:Y
The main poter *Refer to the sc+ldentify and m:Y
The main poter <Refer to the sc+Identify and m:Y

General reference to EU legislation

ise the uY

Sustainable Us «Take measure:Y

General referer

General referer-Activities should minimise raw material use pe-Activities ensure that nutrients (fertilisers) anc-Activities ensure the protection of soils, partic

General referer ivit should

General referer<Activities should use residues and by-product «Activities ensLY
General referetEmbodied carbon emissions should represent Compliance witY

General referer Cement manuf: Y
General referetMeasures are i Y
General referet Appropriate me Y
General referer Where manufaiY
General refererWastes and by Y
General refererWastes and by Y
General referer Wastes and by Y
General refererWastes and by Y
General refererWastes and by Y
General refererWastes and by Y

General referel Ensure emissicY
Best Available Emissionstoa Y
Best Available Ensure emissicY
Best Available A stringent leveY
Best Available Ensure pollutingY
Best Available Ensure pollutingY
Best Available Ensure pollutingY
Best Available Ensure pollutingY
Best Available Ensure pollutingY
Best Available Ensure pollutingY

raw material use pe+Activities ensure that nutrients (fertilisers) anc+Activities ensure the protection of soils, partic

Best Available +Activities ensure the protection of soils, partic

REACH (Regis Ensure an EnviY
Best Available 'Ensure an EnviY
Best Available "Ensure an EnviY
Best Available 'Ensure an EnviY
Best Available 'Ensure an EnviY
Reference Doc Ensure an EnviY
Reference Doc Ensure an EnviY
Best Available 'Ensure an EnviY
BREF documer Ensure an EnviY
BREF LVIC-AA Ensure an EnviY
BREF POL (PcEnsure an EnviY

*The main poter Refer to the screening criteria for DNSH to climate change ac-Ensure PV panels and associated components have been designed and manufactured for hi Ensure an EnviY
General referetEnsure CSP installations have been designed and manufactured for high durability, easy disnEnsure an EnviY
General referet State ambition to maximise recycling at end of life based on waste management plans, dismaEnsure an EnviY

‘The main poter *Refer to the sc+ldentify and miY
In spite of the c+Refer to the sc+ldentify and miY

The main poter *Refer to the screening criteria for DNSH to climate change acState

‘The main envir*Refer o the scFor new projec Y

to

Water Framework Directive

i ling at end of M inplY
Establishing a I'Y

Regulation (EU Ensure an EnviY
EU Water Fran Ensure an EnviY

Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E
Directives on E

Quelle: Excel tool - TEG report on EU taxonomy.
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PLATFORM ON
SUSTAINABLE FINANCE

PLATFORM ON
SUSTAINABLE FINANCE

PLATFORM ON

SUSTAINABLE
FINANCE:
TECHNICAL
WORKING GROUP

Taxonomy pack for feedback
August 2021

https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_eur
o/banking_and_finance/documents/210803-sustainable-finance-
platform-report-technical-screening-criteria-taxonomy_en.pdf
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%
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£
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o
/

PLATFORM ON
SUSTAINABLE
FINANCE:
TECHNICAL
WORKING GROUP
PART B - Annex: Full list of

Technical Screening Criteria
August 2021

Platform on Sustainable Finance - Technical Working Group - Annex: Full list of technical ...

2 /993
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Plattform Struktur

Chair
Nathan Fabian

Plenary

Platform on Sustainable Finance (PSF)

SG2: SG3: SG6:

Subgroup on Subgroup on SG4: SGS: Subgroup on

SG1: Technical Working regulation

Subgroup on Subgroup on monitoring
Group review

negative and :
social data and capital flows

low impact 2
ST taxonomy usability
Start in Q4 2021 activities Startin Q4 2021

Sector | Sector | Sector
Team Team Team
1 ... 10
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Sektoren und Umweltziele 3-6

ST1 Agriculture, Fou-ttg and Fithig
Economic Activities NACE coded Mitigation | Adaptation | Water | Circular economy| Pollution Biodiversity
Growing of non-perennial crops Al bl ¥ i
Growing of perennial crops A2 % #® X
Animal production Al4 ¥ S
Marine fishing A3 bl
Farestry and logging A2 h
Forest fire fighting [Forestry and logging) A240 » A
ST2 Mining and Processing Sectors -
Economic Activities NACE codes Mitigation | Adaptation | Water | Circular economy| Pollution Biodiversity
Mining of metal ores BY bl # # # bl
Other mining and quarrying Bg bl bl A A "
Mining support service activities B9 ) bl # ® b
Manufacture of other non-metallic mineral products C23 bl bl A bl B
Manufacture of basic metals C24 X X X X X

ing 1
Economic Activities NACE codes Mitigation | Adaptation | Water | Circular economy| FPollution Biodiversity
Manufacture of chemicals and chemical products C20 b A 2
Manufacture of rubber and plastic products C22.1,C222 bl #
Manufacture of basic pharmaceutical products and c21 "
pharmaceutical preparations
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Regulatorische Herausforderung — Soziale Taxonomie

OBJECTIVES IN GREEN TAXONOMY EXAMPLES OF WHAT IS MISSING

Climate Change Mitigation
Climate Change Adaptation
Transition to a circular economy

Governance

Access to healthcare

Pollution prevention and control

Sustainable use and protection of
water and marine resources

Decent Employment

Equality

Protection and restoration of
biodiversity & ecosystems

Non-discrimination

* Soziale Zielsetzungen sind Schliisselelemente fiir nachhaltige Investitionen.

* Es fehlt an Definitionen und standardisierten Klassifizierungssystemen, was die Lenkung des
Kapitals in Richtung sozialer nachhaltiger Aktivitaten behindert.

Quelle: Platform on sustainable finance (2021).
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Soziale Taxonomie

Vorgeschlagene Struktur: Drei Saulen

Respect for Human

Rights Governance

Managing Impact Good Corporate
Governance”

Impact on Workers

Anti-Corruption
Impact on

Consumers

Impact on Transparent and Non-

Communities Aggressive Tax
Planning

Promote Adequate
Living Conditions for
all

Fulfilment of basic
human needs

Access to essential

economic services/
infrastructure

Creation of decent
employment

Peaceful and
inclusive societies

Herausforderung: Entwicklung von Indikatoren

wissenschaftlichen Erkenntnissen beruht, die fir die meisten sozialen Indikatoren nicht zur

Hier besteht eine andere Grundlage als bei der Umwelttaxonomie, da die griine Taxonomie auf !
Verfligung stehen, weshalb diese auf internationalen Normen, Grundsatzen und Zielen basieren.

Quelle: Platform on sustainable finance (2021).

17


http://www.wiso.uni-hamburg.de/

UH
iti
L2 ¥ Universitdt Hamburg

DER FORSCHUNG | DER LEHRE | DER BILDUNG

Fakultat Wirtschafts- und [
Sozialwissenschaften “.‘;\\:

Regulatorische Herausforderung — Taxonomie wie geht es weiter

Betroffene Unternehmen:

Berichte Uber Aktivitaten zum
Klimaschutz und zur Anpassung an
den Klimawandel (erstmalige
Berichterstattung 2022, d. h. Daten
aus 2021).

2020

Technische Bewertungskriterien
fiir die ersten zwei Umweltziele.

Berichte in Bezug auf alle Umweltziele
(erstmalige Berichterstattung 2023,
d. h. Daten aus 2022).

2021

Technische Bewertungskriterien
fiir die restlichen Umweltziele.

2022

Finanzmarktakteure:

Ab Marz 2021: Berichterstattung
Uber Aktivitaten zum Klimaschutz
und zur Anpassung an den
Klimawandel in periodischen
Berichten, in der vorvertraglichen
Offenlegung und auf Webseiten.
(SFDR)

Berichterstattung (iber Aktivitaten in
Bezug auf alle Umweltziele in
regelmaligen Berichten, in der
vorvertraglichen Offenlegung und auf
Webseiten.
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Regulatorische Herausforderung — CSRD

Ausweitung des Geltungsbereichs und der
Berichtsinhalte

* Berichtspflicht wird auf alle groen Unternehmen
(>250 Mitarbeitende und >40 Mio.

* Umsatz oder >20 Mio. Bilanzsumme) sowie alle
kapitalmarktorientierte Unternehmen
ausgeweitet.

*  Fir gelistete KMUs Ubergangsphase von drei
Jahren.

Externe Prifungspflicht fiir
Nachhaltigkeitsinformationen

e Mittelfristig soll von einer Prifung mit begrenzter
Sicherheit auf eine Priifung mit hinreichender
Sicherheit (ibergangen werden.

* Die Offenlegung erfolgt im Lagebericht.

Verpflichtende EU-Standards fiir die
Nachhaltigkeitsberichterstattung

* EU-Berichtsstandard fir
Nachhaltigkeitsberichterstattung wird durch
EFRAG entwickelt.

* Internationale Rahmenwerke wie GRI, SASB, IASB,
TCFD sollen bericksichtigt werden.
Berichtsstandard soll bis 31. Oktober 2022
verabschiedet werden.

Digitalisierung

* Nachhaltigkeitsinformationen sind in ESEF
(European Single Electronic Format) gemeinsam
mit Finanzinformation zu veréffentlichen.
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Regulatorische Herausforderung — CSRD EU-Standards zur
Nachhaltigkeitsberichterstattung

Zielarchitektur der EU-Standards zur Nachhaltigkeitsberichterstattung nach dem Finalen Report

der European Financial Reporting Advisory Group, die mit der Entwicklung der Standards
mandatiert ist.

L SR A T 3 Berichtsbereiche

- Strategie, Implementierung, Leistungsbewertung

2. Sektorenspezifisch >

3 Ebenen

3 Themenfelder
Umwelt, Soziales und Governance

Verpflichtende Berichterstattung Gber Nachhaltigkeit

Quelle: EFRAG (2020).
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EFRAG ‘Climate standard prototype’ Working Paper

Business Strategy and Policies & Energy Consumption & Mix
Climate Targets (absolute + intensity)

Scopes 1 & 2 GHG Emissions
(absolute + intensity)

Climate Impacts, Risks & Actions &
Opportunities Resources

‘_“ A Scope 3 GHG Emissions
Climate O (absolute + intensity)
Governance

EU Taxonomy for
Sustainable Activities

Note:
PTF-ESRS Cluster 1 is currently developing Cross-Cutting Standards on the Fi ial E
reporting areas “Strategy” and “Implementation”. The draft proposals in this Inancial Exposure to

document are limited to additional climate-related disclosures. Physical & Transition Risks;

Opportunities

Presentation by Cluster 2 to the PTF-ESRS of a 'Climate standard prototype'

8 Sep, 2021 .
working paper

https://www.efrag.org/Assets/Download?assetUrl=%2Fsites%2Fwebpublishing%2F SiteAssets%2FEFRAG%2520PTF-
ESRS%2520Climate%2520standard%2520prototype%2520working%2520paper.pdf 21
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EFRAG ‘Climate standard prototype’ Working Paper

Climate Governance (5/5)

Describe how climate-related remuneration* is
organized within the undertaking

Remuneration incentives
on GHG emissions
reduction

Percentage of people
incentivised for GHG
emissions reduction targets
achievement (%)?

Internal climate-related incentives mechanisms

Exe-
cutives

Mana-
gers

Narrative

Employ
ees

Total

implemented in the undertal

Internal carbon pricing

Does the company use internal
carbon pricing systems to

such as:

Relative proportion of
variable remuneration
indexed on GHG emissions
reduction targets
achievement (%)

= CapEx shadow price

= R&D investment shadow pric

= Internal carbon fee/fund**

= Others

** Directly affecting the profit and los:

Share of total
compensation based on
incentives on GHG
emissions reduction (%)

* Disclosure on remuneration policy should be aligned with the
descriptions in the renumeration reports and the requirements of the
upcoming Sustainable Corporate Governance Initiative.

incentivise climate performance :

Carbon intensity related to specific EU objectives

schemes are

Yes/ Volume
L[]

Intensity terms

Narrative

Prices

atstake  applied

{1C02e | €/tCO2e |

Carbon intensity related to specific EU objectives on finance, buildings and logistics
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Retrospective

Carbon Intensity per Revenue m m “
% N/N- 2025
1 Target

GHG emissions Scopes 1, 2 &
% N/N- 2025
1 Target

Milestones and target years

significant categories of Scope 3
/M€ Revenues (tCO2e/M€)

Base year
2015-
2022

Annual %
Target/Base Year

Carbon Intensity of Tertiary
activities

Offices and business travels GHG
emissions/Full-time equivalent
(kgCO2e/FTE)

Base year
2015-
2022

Annual %

Logistics Carbon Intensity Target/Base Year

GHG emissions from
transportation of goods
(tCO2e/tons of goods transported)
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SFDR und Co. - Impact

Kapitalverteiluni

Investor

Unter-

Aktiver Eigentiimer neh men
—

Aktivitaten

Produkte & Services

Gesellschaft

= Impact: Investoren mussen zu echten Veranderungen in der Gesellschaft beitragen.

Aber die Definition von nachhaltigen Investitionen ist sehr weit gefasst und nicht einheitlich.

Wirkungen ihre Investitionen haben.

= Entscheidend ist: Investoren mussen die Moglichkeit haben zu bewerten, welche

Offenlegungsverordnung (SFDR)
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SFDR

Nicht nachhaltige Produkte

* Haben auf Produktebene keine
definierten ESG-Ziele oder
Strategien.

ESG-Strategieprodukte
Artikel 8 SFDR - Light Green

*  Produkte beziehen ESG-
Erwdgungen in Anlage-
entscheidungen ein und

berichten tber die Umsetzung.

* Beispiele: Best-in-class,
Ausschllisse, normatives
Screening.

Impact-Produkte
Artikel 9 SFDR - Dark Green

*  Produkte streben neben
finanziellen Renditezielen auch
die Erreichung 6kologischer bzw.
sozialer Ziele an und berichten
Uber die erzielte Wirkung.

* Beispiele: CO2 FulRabdruck,
Forderung von SDGs.

Ab 10. Marz

2021 .

*  Verkaufsprospekte: Angaben zu ESG- bzw. Impact-Strategien, Messmethoden, Datenquellen, ggf.
Benchmarks (Artikel 11 SFDR).
Jahresberichte: Reporting Uber die Erreichung nachhaltiger Merkmale bzw. Ziele, ggf. mit Hilfe
von Nachhaltigkeitsindikatoren (Artikel 11 SFDR).
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RTS ab 1.7.2022 fiir Finanzmarktteilnehmer (principle adverse impact)

e
EBA = | "

. esma L

JC202103

. Share of non-

renewable energy
consumption and

Share of non-renewable energy
consumption and non-renewable
energy production of investee

2 February 2021 production companies from non-renewable
energy sources compared to
renewable energy sources,
expressed as a percentage

Energy Energy consumption in GWh per

consumption
intensity per high
impact climate
sector

million EUR of revenue of investee
companies, per high impact climate
sector

Biodiversity . Activities Share of investments in investee
negatively companies withsites/operations
1 affecting located in or near to biodiversity-
FI nal Report on draft RegUIatory biodiversity- sensitive areas where activities of
. sensitive areas those investee companies
Tec h nica I Sta n d d rd S negatively affect those areas
Water Emissions to Tonnes of emissions to water
water generated by investee companies

with regard to the content, methodologies and presentation of
disclosures pursuantto Article 2a(3), Article 4(6) and (7), Article 8(3),
Article 9(5), Article 10(2) and Article 11(4) of Regulation (EU)
2019/2088

per million EUR invested,
expressed as a weighted average
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MIFD Il

N FAQ GLOSSARY CONTACT US NHISTLEBLOWERS in ¥ @ X A&
* *
* *
European Securities and
- esma i E—
* *
*o ok
A AboutESMA  Press&MNews  Policy activities ~ Supervision  Convergence  Risk Analysis Rules, Databases & Library Investor corner
Home > Final report on integrating sustainability risks and factors in the MIFID Il m Share A

FINAL REPORT ON INTEGRATING SUSTAINABILITY
RISKS AND FACTORS IN THE MIFID II

Reference ESMA35-43-1737

Section

Audit

MIFID - Investor Protection
Sustainable finance

Type Final Report

Main document
ESMA35-43-1737_FINAL_REPORT_ON_INTEGRATING_SUSTAINABILITY_RISKS_AND_FACTORS_IN_THE_MIFID_|I.PDF

style ESMA document

,Das bedeutet, dass selbst die Auflage eines Art. 9-Fonds keine Gewahr
dafiir bietet, die Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden zu erfiillen,
selbst wenn der Kunde nachhaltige Investitionen wiinscht; dies hangt
vielmehr davon ab, wie hoch der Anteil der nachhaltigen Investitionen
am Fondsvermogen nach den Vorstellungen des Kunden sein soll*
(Doser 2021)
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~ BaFin

02.08.2021 | Thema Investmentfonds Konsultation 13/2021 - Entwurf einer
BaFin-Richtlinie fiir nachhaltige Investmentvermogen

,Die Vorgaben des Richtlinien-Entwurfs gelten unabhangig von den
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten, die sich aus der
Verordnung (EU) 2019/2088 (,SFDR") sowie aus der Verordnung (EU)
2020/852 (,Taxonomie-VO") ergeben
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Zusammenfassung

EU Taxonomie
+ Umweltziele

Ergdanzungen der
nicht-finanziellen
Erklarung

Transparenz der Unternehmen

CSRD ersetzt NFRD
Bisher nationale Umsetzung der NFRD durch CSR

Zu

satze und

Erweiterungen

A\ 4

Richtlinie
- Nachhaltigkeitsrisiken

v

Implementierung der CSRD
noch nicht bekannt

Transparenz finanzieller Produkte

SFDR

A\ 4

Technische Bewertungskriterien

Koharenz

+ Nachhaltigkeitsziele und —risiken

Regulatorische technische Standards fir

\ 4

Plattform Sustainable Finance

‘&

Teilgruppe

Nachhaltigkeitsindikatoren

A

Gemeinsames Konsultationspapier

[l

Europdische Aufsichtsbehdrden

Veroffentlichte Verordnung /
Richtlinien/ RUG

Rechtsakte

Unveroffentlichte delegierte

Institutionen

In der Umsetzung
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Nie gehort? Update EU-Taxonomie und CSRD

Mitgliederversammlung des
DIRK — Deutscher Investor Relations Verband e.V.

Prof. Dr. Alexander Bassen
Prof. Dr. Kerstin Lopatta
Universitat Hamburg
Research Group Sustainable Finance
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