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auf Regen folgt Sonne und dann gleich wieder

Schietwetter, wie man es im Norden der Republik so

schon ausdriickt. In diesem Jahr ist nicht nur das Wetter

im April unberechenbar. Auch die weltpolitische Blihne i
wartet mit allerhand Wechselbadern auf. Noch ist nicht ‘
ganz klar, was diese Entwicklungen im Einzelnen

bedeuten und welche Folgen sich daraus ergeben

werden. Wahrend wir uns gegen Sonne und

Regenwetter mit der richtigen Kleidung und

gegebenenfalls einem Knirps in der Tasche wappnen
koénnen, gibt es fiir die richtige Vorbereitung auf die On-
off-Zélle von Donald Trump noch keine

Erfahrungswerte.

Weil der April nun aber vorbei ist und mit ihm das Hin
und Her zwischen Sonne und Regenwetter, haben wir
uns fir die strahlenden Aussichten entschieden, die ja
auch mittlerweile das Wetter fir uns bereithalt. Denn
vollig unabhangig vom Ausgang in der Zolldebatte ist es
unbestritten, dass die Kapitalmarktakteure
Verlasslichkeit brauchen. Und diese haben die USA
nicht mehr vollumfanglich zu bieten. Dadurch 6ffnen
sich Mdglichkeiten auf sprichwértlich anderen Gebieten,
denen wir diesen Newsletter widmen wollen.

Wie allokieren Asset Manager zukuinftig ihr Kapital? Und
ist ESG wirklich am Ende? Oder haben nicht gerade
deutsche Unternehmen, die zu den Klassenbesten in
der internationalen CSRD-Berichterstattung gehéren,
eine gute Position im Wettbewerb um Kapital? Zu
diesen wie zu weiteren Themen haben wir Ihnen wieder
aufschlussreiche Beitrage zusammengestellt.

Wir winschen lhnen eine sonnige Lektire.
Hannes Bauschatz und Brigitte Lool}

Bei Fragen oder Anmerkungen freuen wir uns Gber lhr

Feedback an newsletter@dirk.org.

Neues aus der IR-Welt

Ein Blick auf die Outperformance-Zyklen des deutschen und des amerikanischen
Aktienmarkts und das, was uns in Zukunft erwartet, von Kevin Thozet, Mitglied des
Investment-Komitees bei Carmignac.

Mehr lesen...

Die anhaltenden Zollrisiken unter Donald Trump haben massive Kapitalumschichtungen
ausgeldst. Laut Amundi flieBen Milliarden aus den USA in europaische Fonds. Anleger
suchen Sicherheit — und stellen ihre Allokation strategisch neu auf.

Mehr lesen...

In den USA ist spatestens seit dem Amtsantritt von Donald Trump eine deutliche Abkehr
von ESG zu beobachten. Das Team von Hengeler Mueller rat zur sorgfaltigen
Bestandsaufnahme in Unternehmen.

Mehr lesen...

Die Fondstochter der Deutschen Bank ist in die Liste der Hauser mit dem europaweit
besten Ruf aufgestiegen.
Mehr lesen...

Die Lander des Golf-Kooperationsrates verstarken die Anstrengungen im Thema ESG
und setzen neue rechtliche Rahmenbedingungen flr nachhaltige Investments.
Mehr lesen...

Investor Relations in Zeiten von Permavolatilitit
DR K EEZED

DIRK-Aktuell

Die Welt befindet sich im Dauerkrisenmodus — Permavolatilitat ist das neue Normal. Auf
der 28. DIRK-Konferenz am 23. und 24. Juni 2025 diskutieren iber 400 Finanzexperten
im Steigenberger Airport Hotel Frankfurt, wie Investor Relations in einem Umfeld
permanenter Unsicherheit Orientierung geben und das Vertrauen von Investoren starken
kann. Die Registrierung ist mittlerweile moglich.

Mehr lesen...

Die DIRK-Mitgliederversammlung Herbst 2025 findet am 10. Oktober 2025 von 09:00 bis
ca. 16:00 Uhr in Bornheim (Pfalz) auf Einladung der HORNBACH Holding AG & Co.
KGaA statt. Bereits am Vortag wird es wie gewohnt ein unterhaltsames
Rahmenprogramm geben. Bitte merken Sie sich den Termin schon jetzt vor. Alle
weiteren Informationen zu Hotelempfehlungen, zur Anmeldung und zum Programm
werden wir lhnen rechtzeitig auf dieser Seite zur Verfligung stellen.

Mehr lesen...

Der Einsatz von kinstliche Intelligenz (KIl) ist auf dem Vormarsch und bietet enorme
Chancen fiir die Finanzkommunikation. Doch viele IR-Teams nutzen bisher nur einen
Bruchteil der Méglichkeiten. In der auf IR-Themen spezialisierten Workshopreihe "KI flir
Investor Relations" werden alle notwendigen Schritte fiir einen schnellen Einstieg

oder die weitere Optimierung der KlI-Nutzung gezeigt. Weitere Infos zu den Terminen
und den Inhalten finden Sie hier.

Mehr lesen...

Seit Februar 2021 schreiben auf dem DIRK IR#BLOG IR-Verantwortliche und
Finanzmarktexperten Uber ihre Erfahrungen, zeigen Trends auf und geben Tipps fir die
tagliche IR-Arbeit. Stets objektiv, aber immer auch aus dem personlichen Blickwinkel der
Autoren:innen — von IR-Profis flr IR-Profis.

Wenn Sie Themenideen haben oder selbst einen Blog-Beitrag verfassen mdchten,
melden Sie sich gerne bei den Kollegen:innen der AG Digital unter digital@dirk.org.
Mehr lesen...

Kapitalmarktrecht

Die Verordnung regelt die Einzelheiten fir den Ersatz von notwendigen Aufwendungen
der Intermediére durch Emittenten von Aktien (Gesellschaften) mit Sitz im Inland far
unter anderem die Ubermittlung der Angaben gemal § 67 Absatz 4 des Aktiengesetzes.
Mehr lesen...

Die kinftige Bundesregierung verspricht im Koalitionsvertrag die Abschaffung des
Lieferkettengesetzes. Es wird aber nur punktuelle Anderungen geben.
Mehr lesen...

Zolle strapazieren Lieferketten und Handelsbeziehungen. Was sagt das Recht zu
Vertragsanpassungen und zur Abwehr von Schadensersatzansprichen?
Mehr lesen...

Das Oberlandesgericht (OLG) Minchen hat am 31.07.2024 (Az. 7 U 351/23 e)
entschieden, dass die aul3erordentliche Kiindigung eines Vorstandsmitglieds wegen der
Weiterleitung geschaftlicher E-Mails an seine private E-Mail-Adresse wirksam ist.

Mehr lesen...

Eine aktuelle Entscheidung des Bundesarbeitsgerichts (BAG) vom 27.03.2025 (Az. 8
AZR 63/24) zur Berechnung der H6he von Karenzentschadigungen sollten
Unternehmen zum Anlass nehmen, die Wirtschaftlichkeit von nachvertraglichen
Wettbewerbsverboten bei Arbeitnehmern, die (virtuelle) Aktienoptionen (Virtual Shares)
erhalten, zu prifen.

Mehr lesen...
DIR K EEEY T
Aktuelle Stellenanzeigen, Praktika und Stellengesuche
rund um Investor Relations
Studien

Die DAX-Konzerne konnten laut einer Untersuchung von EY im vergangenen Jahr ihren
Gesamtumsatz und -gewinn dank eines relativ starken Schlussquartals steigern.
Mehr lesen...

Insgesamt wurden 2024 im Prime Standard 744 Ad-hoc-Meldungen mit potenziell
kursbeeinflussenden Tatsachen distribuiert.
Mehr lesen...

Kirchhoff Consult hat die Umsetzung der Anforderungen in mehr als 100 Berichten* aus
18 Landern und 11 verschiedenen Sektoren untersucht und zum Teil grof3e
Unterschiede bei Umfang und Detailtiefe gefunden.

Mehr lesen...

Das Deutsche Aktieninstitut und die Boerse Stuttgart Group analysieren in der Studie die
Bedeutung der Aktienanlage, die in den letzten Dekaden durch zahlireiche politische
MaRnahmen erfolgreich geférdert wurde, fir weite Teile der schwedischen Bevdlkerung.
Mehr lesen...

Laut einer Untersuchung der Bundesbank ist das nominale Geldvermdgen der privaten
Haushalte im vierten Quartal 2024 um 136 Milliarden Euro gestiegen und betrug zum
Jahresende 9 050 Milliarden Euro.

Mehr lesen...

Personalia

Tobias Hang l6st am 1. Mai Michael Hagmann als Leiter Investor Relations bei Siemens
Energy ab. Hang ist sei 2019 als Investor Relations Manager fir Siemens Energy tatig.
Zuvor war er sechs Jahre lang fiir die IR-Abteilung der Siemens AG tatig. Michael
Hagmann wechselt zu Siemens Gamesa.

Seit 1. April 2025 hat Julia Hartmann als Vice President Investor Relations die IR-
Leitung bei Ottobock Gbernommen. Sie wird den Bereich Investor Relations beim
Weltmarktfiihrer im Bereich Prothetik aus Duderstadt aufbauen, um das Unternehmen
auf einen moglichen Bérsengang vorzubereiten. Julia Hartmann war zuletzt rund
viereinhalb Jahre IR-Leiterin bei der Hamburger Hafen und Logistik AG (HHLA) und
zuvor zehn Jahre Referatsleiterin und Senior IR-Managerin bei der Hannover Ruck.

Bettina Schneider ist seit April 2025 im Investor Relations-Team von Bechtle aktiv. Nach
rund 20 Jahren in der Kapitalmarktkommunikation bei Bilfinger bleibt sie dem MDAX treu
und wird nun als Senior Investor Relations Manager die Au3enkommunikation des IT-
Dienstleisters verstarken.

Seit dem 1. April 2025 verstarkt Lena Zinow als Managerin Investor Relations das IR-
Team von Lenka Zikmundova bei der EnBW AG. Zuvor war die CIRO-Absolventin acht
Jahre Teil des Investor Relations-Teams der grenke AG.

Wenn Sie selbst die Position wechseln oder von einem Wechsel Kenntnis erlangen,
teilen Sie uns diese Information bitte gerne mit unter info@dirk.org.

Stellenanzeigen

Praktika / Werkstudenten

Kléckner & Co SE: Praktikant*in Investor Relations (m/w/d)

IR.on AG: Werkstudent*in (m/w/d)

Quantron AG: Praktikum - Investor Relations (m/w/d)

KfW: Werkstudent (w/m/d) im Bereich Finanzmarkte (Konzern-Treasury)
Kirchhoff Consult AG: Praktikant — Beratung / Investor Relations /Public Relations
(w/m/d)

Kirchhoff Consult AG: Praktikant im Bereich Reporting/Publishing (w/m/d)

AUDI AG: Praktikum — Audi Finanz- und Nachhaltigkeitskommunikation (m/w/d)
MVV Energie AG: Werkstudent (m/w/d) im Team Investor Relations/Reporting
Zalando SE: Praktikant (m/w/d) Investor Relations — Finanzkommunikation

Cross Alliance communication GmbH: Praktikant (m/w/d) Finanzkommunikation /
Investor Relations

edicto GmbH: Praktikant Finanzkommunikation / Investor Relations (m/w/d)
cometis AG: Praktikum Finanzkommunikation (m/w/d)

HELLA GmbH & Co. KGaA: Praktikant/ Student (m/w/d) im Bereich Finanzen
CORESTATE Capital Group Praktikant / Werkstudent (m/w/d) Investor Relations &
Capital Markets

Gesuche

e Sell-side Analyst sucht Senior Manager-/ Head of IR, pre-/ post IPO, hybrid

Alle Stellenangebote und Praktika finden Sie hier.

Termine im Mai 2025

14. Mai 2025
DIRK-Regionalkreistreffen Rhein-Main

22. Mai 2025
Kl fiir IR nutzen! Einfiihrung und Quick Wins mit Copilot & Co.

30. Mai 2025
DIRK-Newsletter Mai 2025

Alle Termine finden Sie unter: www.dirk.org/termine
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