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Die weltweite 
geopolitische 
Unsicherheit ist auf 
einem historischen 
Höchststand und 
wird wohl nicht so 
bald abnehmen
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Geopolitische Unsicherheit
Die wirtschaftliche Entwicklung wird durch die zunehmende globale Unsicherheit beeinflusst

Global Economic Policy Uncertainty (GEPU) 
Index

Quelle: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Review, October
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Investor Relations
Interaktion mit dem Kapitalmarkt
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Berater
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Investmentbank oder 

Research Boutique

Informations-
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Bezahlt für Research und Unternehmenszugang

Regelmäßiger 
Austausch und
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über das 
Regelwerk
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Investor 
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Chinese Walls / 
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Investor Relations – VW-Sicht
Interaktion mit dem Kapitalmarkt
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Investor Relations
Große Unterschiede zwischen SDAX-, MDAX- und DAX-Unternehmen erkennbar
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SDAX MDAX DAX Volkswagen 
AG

Anzahl der IR-Officer (FTE) 
in Deutschland

Anzahl der Sellside-Analysten (Coverage)
in Deutschland
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SDAX MDAX DAX Volkswagen 
AG

>40x=Median x=Median

Quelle: DIRK Trendbarometer 2024, Unternehmensdaten
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Investor Relations

56%

21%

20%

3%

bis 2
3 bis 4

5 bis 10
11 und mehr

Anzahl der 
IR-Officer (FTE)

Anzahl der 
Sellside-Analysten (Coverage)

Anzahl der Investorentermine 
in den vergangenen 12 Monaten

6%

37%

15%

27%

16%

Keine Coverage
1 bis 5
6 bis 10

11 bis 20
21 und mehr

4%
10%

22%

21%

17%

19%

7%

Keine
1 bis 10
11 bis 50
51 bis 100

101 bis 200
201 bis 500
501 und mehr

Deutsche Unternehmen im Vergleich

2=Median 7=Median

= Volkswagen zählt zu dieser Gruppe

Quelle: DIRK Trendbarometer 2024, Unternehmensdaten



 Jeder Sell-Side-Analyst 
kontaktiert verschiedene IR-
Kontakte zu unterschiedlichen 
Zeitpunkten 2-3 Wochen vor 
Beginn der Quiet Period

 Die Buy-Side bittet 
regelmäßig um Updates vor 
Beginn der Quiet Period -
ebenfalls zu unterschiedlichen 
Zeitpunkten mit 
unterschiedlichen IR-
Kontakten eines UN
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Pre-Close Calls 
…zur Gewährleistung einer rechtzeitigen, einheitlichen und konformen Finanzkommunikation

 Neue, öffentlich zugängliche 
Informationen können laufend 
erscheinen, auch kurz vor der 
Quiet Period

 Die Koordinierung und 
Bereitstellung einheitlicher 
Botschaften innerhalb des IR-
Teams wird immer komplexer
und zeitaufwändiger

 Risiko der selektiven 
Nachrichtenübermittlung an 
kleine Gruppen nimmt zu

 Ein einziger Pre-Close 
Call, der die jüngsten 
relevanten Unternehmens-
/Managementaussagen für 
die Marktteilnehmer 
zusammenfasst, bevor die 
Quiet Period beginnt 

 konsistente, einheitliche, 
zeitnahe und marktkonforme 
Finanzkommunikation an die 

Marktteilnehmer zur 
gleichen Zeit

Gängige Praxis Herausforderung Lösungsansatz
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Ausgestaltung von Pre-Close Calls
Sicherstellung einer konsistenten, einheitlichen, zeitnahen und marktkonformen Finanzkommunikation

Spezielle Themen wie Änderungen von Rechnungslegungsstandards oder die Umgliederung 
einzelner Posten und deren technische Auswirkungen auf das Ergebnis können erläutert werden. n/a

Die Quiet Period beginnt mit dem Ende des Sammel-Pre-Close Calls; vor Veröffentlichung der 
Finanzdaten werden i.d.R. keine weiteren Termine/Calls mit der Buy oder Sell Side durchgeführt. n/a

ESMA
Rechtzeitige Ankündigung des Pre-Close Calls und der Quiet Period im Rahmen des 
Finanzkalenders.

Die Aussagen in dem Call sind strukturiert und beziehen sich ausschließlich auf öffentlich 
zugängliche Informationen oder auf Aussagen, die vor Beginn der Quiet Period gemacht wurden.

Fragen, auf die das Unternehmen vor der Quiet Period nicht geantwortet hat, werden mit dem 
Hinweis auf das Fehlen öffentlicher Informationen nicht beantwortet.

Die während des Pre-Close Calls gezeigten Folien (Diagramme und ähnliches) werden nach dem Call 
auf der Unternehmenswebsite veröffentlicht.

Vor und während der Quiet Period gelten die MAR- und Bafin-Vorschriften bei der Erstellung der 
Quartalsabschlüsse weiterhin – kontinuierliche Prüfung, ob eine Meldepflicht besteht, erforderlich!
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